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沪铝 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

AL2008 

收盘（元/吨） 13605 14055 450 

持仓（手） 15.11 万 16.82 万 1.71 万 

前 20名净持仓 -19653 -21440 -1787 

现货 上海 A00 铝 
14010 14420 410 

基差（元/吨） 405 365 -40 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国 6月份非农就业人数激增 480 万，创历史新高，

超过预期 305.8 万，前值增 250.9 万。6月失业率

11.1%，为连续第二个月回落，预期 12.5%，前值 13.3%。 

美国疫情仍在快速蔓延，7月 2 日美国新增确诊病例

57236 人，累计确诊人数超过 280 万。 

中国 6月财新制造业 PMI 数据 51.2，高于前值 50.7。

美国 6月份 ISM 制造业 PMI 录得 52.6，高于预期和前

值分别为 49.7 和 43.1。 

美国上周初请失业金的人数 142.7 万，高于此前估

计的 138 万。 

中国铝业周四表示，将对三条氧化铝生产线实施“弹

性生产”，这是减产的说法，占其总产能的 10%左右。

2019 年该公司氧化铝产量 1380 万吨。 

 

截至 7月 2日，国内电解铝库存 65.6 万吨，周减 1

万吨；铝棒库存 7.05 万吨，周减 0.3 万吨。 

 

周度观点策略总结：全球疫情仍在持续蔓延，其中美国新增确诊病例仍在快速攀升，打压市场乐观情

绪；同时铝进口盈利窗口打开，刺激海外货源进口，且下游铝材出口也受到抑制，对铝价形成压力。不过

中国和美国 6 月份制造业 PMI 数据均表现好于预期且处于扩张区间，表明经济正在逐步复苏；且国内下游

需求延续偏强表现，带动沪铝库存持续去化，铝价仍有上行动能。现货方面，今日某大户正常收货，报价

合理，持货商出货积极，中间商接货意愿稍欠，因临近周末下游存在备货需求。展望下周，预计铝价震荡

偏强，库存持续去化，下游需求延续偏强。 

技术上，沪铝主力 2008 合约运行于均线组上方，主流多头增仓较大，预计短线震荡偏强。操作上，

建议沪铝 2007 合约可在 13900 元/吨逢回调做多，止损位 13700 元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：电解铝现货价格    

 

截止至2020年07月03日，长江有色市场1#电解铝平均价为14,410元/吨，较上一交易日减少10元/吨；

上海、佛山、济南、无锡四地现货价格分别为14,420元/吨、14,740元/吨、14,430元/吨、14,400元/吨。 

图2：LME期现价格走势                           图3：电解铝升贴水走势图 

 
截止至2020年07月02日，LME3个月铝期货价格为1,624美元/吨，LME铝现货结算价为1,601.5美元/吨，

现货结算价较上一交易日增加8美元/吨。截止至2020年07月03日，电解铝升贴水维持在升水110元/吨附近，

较上一交易日下跌20元/吨。 
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图4：国内氧化铝价格                            图5：国内氧化铝库存 

 

价格方面，河南省氧化铝价格为2,352元/吨，连云港进口澳大利亚氧化铝价格为2,280元/吨，两者价差

为6元/吨，国内外价差较近5年相比维持在较低水平；库存方面，国内总计库存为70.8万吨，较前期上升4.9

万吨，连云港库存为13.8万吨，鲅鱼圈库存为22万吨，青岛港库存为35万吨，国内总计库存较近5年相比维

持在平均水平。 

图6：铝进口利润和沪伦比值                    

 

截止至2020年07月02日，LME铝收盘价为1,624美元/吨，较上一交易日N/A；上海沪期铝主力合约收

盘价为13,965元/吨，较上一交易日上涨90元/吨，进口盈利为221.37元/吨。 
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图7：铝棒库存                                  图8：铝棒库存季节性分析 

 

截止至2020年07月02日，全国铝棒库存总计7.05万吨，较前期相比减少0.3万吨，分地区来看，佛山地

区库存为2.15万吨，无锡地区铝棒库存为1.8万吨，南昌地区库存为1.2万吨。从季节性角度分析，全国库存

较近5年相比维持在平均水平。 

图9：上海期货交易所电解铝库存                  图10：LME铝库存与注销仓单比率 

  

截止至2020年07月03日，上海期货交易所电解铝库存为224,026吨，较上一周增加311吨。截止至2020

年07月02日，LME铝库存为1,633,775吨，较上一交易日减少4,525吨，注销仓单占比为9.85%。 
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图11：沪铝前十名多头持仓合计                   图12：沪铝前十名空头持仓合计 

 

截止至2020年07月03日，前十名合计 沪铝多头持仓为159,532手，较上一交易日减少1,392手，前十

名合计 沪铝空头持仓为196,272手，较上一交易日减少1,762手。 

图13：沪铜与沪铝主力合约价格比率              图14：沪铝与沪锌主力合约价格比率 

 

铜铝以收盘价计算当前比价为3.48，从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在较高水平。铝

锌以收盘价计算当前比价为0.84，从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在较高水平。 
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