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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 15495 15660 1.06% 

持仓（手） 80185 87487 7302 

前 20名净持仓 1635 -2432 -4067 

现货 SMM 0#锌锭（元/

吨） 

15510 15630 120 

基差（元/吨） 15 -30 -45 

 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

SMM 七地锌锭社会库存较上周五下降 6800 吨 

 

2020 年 3 月 SMM 中国精炼锌产量 46.42 万吨，

环比增加 2.48%，同比增加 2.67%。 

 美国 4 月 4 日当周初请失业金人数 660.6 万，预
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期 500 万。 

 世贸组织预计，今年全球商品贸易总额将大幅下

降 13%-32%，下滑幅度可能超过金融危机，汽车

和电子产品贸易将首当其冲 

 中汽协：中国 3 月份汽车销量同比下降 43.3%。 

周度观点策略总结：本周沪锌主力 2006 合约先扬后抑，反弹受阻，多头氛围减弱。周初随着

油价反弹，市场避险情绪减弱，股市上扬，宏观氛围稍好提振锌价走高。而随着 OPEC+协议到来，

市场不确定性增强，同时锌价走高下游消费减弱亦使得锌价承压。基本面上，在海外疫情升级，国

内疫情得到有效控制的环境下，锌两市库存外增内减。随着锌价走低，市场交投活跃，下游积极询

价，买盘较多，下游于低价采购意愿较强。展望下周，目前海外疫情仍处胶着状态，影响锌市下游

消费，预期锌价或陷入震荡态势。 

技术面上，期锌受到布林线中轨支撑，但受阻 40 日均线，而周线 MACD 绿柱缩短，仍于周线 5

日均线上方。操作上，建议可于 15200-16000元/吨之间高抛低吸，止损各 400 元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 锌期货价格分析 

图1：锌两市比值走势图                                      图2：沪锌多头持仓走势图 

             

锌两市比值走高，进口盈利由-267.89增至34.07元/吨。    沪锌多头持仓由上周125666降至114910手。 

图3：沪锌空头持仓走势图                             图4：期锌持仓资金走势图 
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沪锌空头持仓由上周134943降至128943手。             沪锌市场总持仓额由上周1633213.34增至

1640871.9万元。 

 

图5：沪锌季节性持仓走势图                           图6：沪锌主力与次主力价差走势图               

               

沪锌主力合约持仓较近五年处于较低水平。            沪锌主力合约与次主力合约价差由30缩窄至-15元

/吨。            

图7：沪锌近月与远月价差走势图 

  

沪锌主力近月与远月价差由上周-75缩窄至-10元/吨。 

2、 国内外锌现货价分析 

图8、国内锌锭价格走势图                            图9、LME锌现货价格走势图                   
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截止至2020年04月10日，长江有色市场0#锌平均价 

为16180元/吨；上海、广东、天津、济南四地现货价 

格分别为15700元/吨、15460元/吨、15650元/吨、 

15700元/吨。 

图10：上海精炼锌贴水走势图                          图11：LME锌现货升水走势图 

                  

精炼锌由升水25扩至55元/吨。截止至2020年04月02日， 

LME近月与3月价差报价为-9.5美元/吨，3月与15月价 

差报价为贴水36.5美元/吨。 

 图12：精炼锌加工费走势图                        

   

截止至 2020年 04月 09日，LME近月与 3

月价差报价为-14.25 美元/吨，3月与 15

月价差报价为贴水 43.5美元/吨。 

截止至2020年04月09日，LME3个月锌期货

价格为1909美元/吨，LME锌现货结算价为

1884美元/吨。 
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截止至2020年04月03日，进口精炼锌加工费维持在255美元/吨，国内北方地区精炼锌加工费维持在6100元/

吨，国内南方地区精炼锌加工费维持在6050元/吨。 

3、锌两市库存分析 

图13：上海锌库存走势图                            图14：锌仓单走势图 

              

截止至 2020 年 04 月 10 日，上海期货交易所精炼锌库     2020 年 04 月 10 日，精炼锌总计仓单 83983 吨。 

存为 153318 吨，较上一周减少 4821 吨。                    

  图15：LME锌库存势图                                 图16：国内隐性库存走势图 

         

LME锌库存由73100增至97975吨。                       精炼锌社会库存由上周28.42降至28.06万吨。 
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