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贵金属 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 沪金收盘（元/克） 363.48 373.74 2.82% 

持仓（手） 16.4 万 16.8 万 4048 

前 20 名净持仓 43464 45075 1611 

沪银收盘（元/千

克） 

3553 3727 4.9% 

现货 金 99（元/克） 363.56 372.8 9.24 

银（元/千克） 3544 3745 201 

 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国 2 月黄金进口量环比激增至 5038725 克，1 美国 2 月白银出口量从 1 月的 26643350 克大幅



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

月为 3237855 克。美国 2 月黄金出口量从 1 月的

15753387 克增至 22965915 克。 

降至 3442320 克。 

界黄金协会：全球黄金 ETF 及类似产品持仓一季

度增长 298 吨，合计净流入 230 亿美元 

 

美国 4 月 4 日当周初请失业金人数 660.6 万，预

期 500 万。 

 

周度观点策略总结：本周沪市贵金属均高开震荡，多头氛围仍占主导。其中沪金主力回至3月9日

以来年内高点，而沪银站上30日均线，创下近一个以来新高。期间海外疫情持续升级，拐点仍未出现，

整体宏观氛围仍较为偏空，同时美元指数震荡下滑亦利多金银。而本周市场关注的OPEC+会议关于原油

减产的结果，不确定性犹存，市场表现胶着。目前金价整体多头氛围仍占主导，但由于正处历史较高

点，因而多头表现较为谨慎。而沪银受到本周锌铅表现不佳，限制其多头氛围。展望下周，仍需关注

海外疫情进展，在疫情拐点未到来前，预期贵金属有望表现坚挺。 

技术上，期金有效运行于均线组上方，KDJ指标向上交叉，关注周线布林线上轨阻力；期银站上30

日均线，周线KDJ指标向上交叉，关注40日均线阻力。操作上，建议沪金主力2006合约可于380-370元/

克之间高抛低吸，止损各5元/克。沪银主力2006合约可于3650-3850元/千克之间高抛低吸，止损各100

元/千克。 

二、周度市场数据 

1、本周贵金属期货走势分析 

图1：沪金期货净持仓走势图                            图2：沪银期货净持仓走势图                    

          

沪金周内净多持仓上升，多头仍占主导。                 沪银周内净多持仓微降，多头氛围稍缓。          

图3：黄金非商业净多持仓走势图                        图4：白银期货非商业净多持仓走势图
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美国商品期货交易委员会（CFTC）：截至4月9日当周，COMEX黄金期货投机性净多头持仓由288366

降至258849手，COMEX白银期货投机性净多头持仓由33687降至30878手。 

 图5：黄金ETF持仓走势图                             图6：白银ETF持仓量走势图 

              

本周SPDR Gold Trust黄金ETF持仓量上升              Shares Silver Trust白银ETF持仓量续增。 

图7：国内黄金基差贴水走势图                         图8：国内白银基差贴水走势图  

             

国内黄金基差由上周-0.77扩至-1.15。                    国内白银基差由上周-8扩至19。 
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图9：国内黄金跨期价差走势图                        图10：国内白银跨期价差走势图  

          

沪金跨期价差由上周1.28缩窄至1.14。                     沪银跨期价差由上周8缩窄至-12。 

图11：期金内外盘价格走势图                            图12：期银内外盘价格

          

期金价格内强外弱                                        期银价格外强内弱。 

图13：黄金与美元指数相关性走势图                   图14：白银与美元指数相关性走势图 

             

美元指数震荡下滑，黄金震荡续涨。                   美元指数震荡下滑，白银震荡续涨。 

2、贵金属库存分析 

图15：SHFE黄金库存走势图                           图16：SHFE白银库存走势
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上期所黄金库存保持2163千克。                    上期所白银库存由上周2230848降至2192369公斤。 

图17：沪金仓单走势图                                 图18：沪银仓单走势图  

               

沪金仓单保持2163张。                                 沪银仓单由上周2230848降至2192369。 
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