
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
沪金主力合约收盘价（日，元/克） 1040.980 12.5↑ 沪银主力合约收盘价（日，元/千克） 19493 +642.00↑

主力合约持仓量:沪金(日,手) 157,066.00 +2690.00↑ 主力合约持仓量:沪银(日,手) 4,146.00 -622.00↓

主力合约成交量:沪金 191,181.00 +100855.00↑ 主力合约成交量:沪银 442,070.00 +229226.00↑

仓单数量:沪金(日,千克) 109653 0↑ 仓单数量:沪银(日,千克) 787,902 20830↑

上金所黄金现货价 1038.94 12.00↑ 华通一号白银现货价 19,313.00 755.00↑

沪金主力合约基差(日,元/克) -2.04 -0.50↓ 沪银主力合约基差(日,元/克) -180.00 113.00↑

SPDR黄金ETF持仓（日，吨） 1033.20 -0.85↓ SLV白银ETF持仓（日，吨） 15,058.15 0.00↑

黄金CFTC非商业净持仓（周，张） 159571.00 -4435.00↓ 白银CFTC非商业净持仓（周，张） 24,160.00 440.00↑

供应量:黄金:总计(季,吨) 1302.80 -0.19↓ 供应量:白银:总计(年,吨) 33,167.00 -747.00↓

需求量:黄金:总计(季,吨) 1345.32 79.57↑ 需求量:白银:总计(年,吨) 34,606.00 -560.00↓

美元指数 98.01 -0.48↓ 10年美债实际收益率 1.94 -0.02↓

VIX波动率指数 17.39 0.01↑ CBOE黄金波动率指标 26.34 -0.27↓

标普500/黄金价格比 1.56 -0.02↓
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沪市贵金属全线大幅收涨，盘中维持震荡偏强走势，沪金主力2606合约收涨1.77%报1040.98元/克，沪银主力2606合约收

涨4.57%报19493元/千克。美伊局势出现缓和迹象，美元及原油价格阶段性回落，通胀预期边际回落叠加宏观风险偏好回

升，推动贵金属市场短线反弹。地缘方面，美方重申停火协议有效，确认对伊朗的进攻性军事行动已经结束，并暂时暂停了

协助滞留船只离开霍尔木兹海峡的行动，以便为可能与德黑兰重启谈判留出时间窗口，受此影响市场情绪有所转好。宏观数

据方面，美国4月ISM服务业PMI小幅回落但仍显著高于荣枯分界线，物价指数维持于阶段高位水平，职位空缺数小幅回

升，企业招聘率由阶段性低位企稳反弹，叠加3月美国零售数据强于市场预期，市场对于美联储年内重启降息的预期持续偏

弱，美债收益率企稳回升，或继续对金银价格形成压制。展望后市，金银价格走势不确定性仍存。一方面，美伊停火谈判仍

然是主要风险点，目前来看达成实质性协议的可能性偏低且双边立场时有反复，能源价格与通胀预期仍存在继续走高的风

险，并通过“美元中枢上移、降息预期承压、市场流动性趋紧”路径对金价形成施压。然而，美国财政扩张背景下的美元信

用弱化叙事尚未消退，央行逢低购金需求虽边际放缓，但中长期配置逻辑仍具韧性，金价下方逢低买盘需求或继续提供价格

支撑。操作上建议，逢低布局思路对待。技术面，伦敦金短线企稳反弹，日线RSI突破中轴，关注上方阻力位4750、4800美

元/盎司，下方强支撑4500美元/盎司；伦敦银关注上方阻力位80、83美元/盎司，下方强支撑70美元/盎司。

1、美国总统特朗普表示，伊朗战事“很有可能结束”，并称美伊双方正接近达成协议，协议可能包括伊朗将其高浓缩铀运

往美国。当被问及达成协议的具体时间框架时，特朗普称预估“一周”。特朗普称，不太可能派遣威特科夫和库什纳参与谈

判。若谈判失败，美国可能恢复对伊朗的更高强度军事打击。2、圣路易斯联储主席穆萨莱姆表示，经济和货币政策前景存

在很多不确定性，货币政策面临的风险已转向通胀上行，可能需要利率在一段时间内维持不变。穆萨勒姆称，美联储基准政

策利率要么处于中性水平，但也可能略有宽松。3、美国4月ADP就业人数增长10.9万人，较3月经下修后的6.1万人大幅增

加，为连续第十个月录得就业增长，并创15个月以来新高。4、美国与欧洲之间的贸易摩擦不断加剧。有消息称，德国已经

开始准备对美国的反制措施，备选方案之一就是限制对美钾肥出口，并可能与钾肥主要供应国加拿大探索合作可能。
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