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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
I 主力合约收盘价（元/吨） 766.00 +4.00↑ I 主力合约持仓量(手) 423,683 -15269↓

期货市场 I 1-5合约价差（元/吨） 6 -0.50↓ I 合约前20名净持仓(手) -43648 +10911↑
I 大商所仓单（手） 1,700.00 -500.00↓
新加坡铁矿石主力截止15：00报价(美元/吨) 100.45 -0.40↓

现货市场

青岛港61.5%PB粉矿 (元/干吨) 827 +11↑ 青岛港60.8%麦克粉矿 (元/干吨) 807 +13↑
青岛港56.5%超特粉矿 (元/干吨) 705 +9↑ I 主力合约基差 (麦克粉干吨-主力合约) 41 +9↑
铁矿石62%普氏指数（美元/吨） 101.15 -1.65↓ 铁废价差 26.00 -2.00↓

进口成本预估值(元/吨) 852 -12↓

产业情况

澳巴铁矿石发运量(周，万吨) 2,644.10 -28.90↓ 中国47港到港总量(周，万吨) 2,490.30 +138.40↑

45港铁矿石港口库存量(周，万吨) 15,272.48 -150.88↓ 样本钢厂铁矿石库存量(周，万吨) 9,130.51 +132.61↑

铁矿石进口量(月，万吨) 10,383.80 -29.20↓ 铁矿石可用天数(周，天) 17.00 0.00

全国186座矿山日产量(旬，万吨) 41.11 +0.08↑ 全国186座矿山开工率(旬，%) 65.34 +0.09↑

全国186座矿山库存(旬，万吨) 38.56 +2.27↑ BDI指数 1,402.00 +63.00↑
铁矿石运价:巴西图巴朗-青岛(美元/吨) 20.81 +1.13↑ 铁矿石运价:西澳-青岛(美元/吨) 8.74 +0.23↑

下游情况
247家钢厂高炉开工率(周，%) 82.27 -0.19↓ 247家钢厂高炉产能用率(周，%) 87.85 -0.53↓

国内粗钢产量(月，万吨) 7,707 -85↓ 日均铁水产量(247家)(周，万吨) 233.99 -1.42↓

期权市场
标的历史20日波动率(日，%) 30.14 -0.07↓ 标的历史40日波动率(日，%) 42.23 -0.02↓

平值看涨期权隐含波动率(日，%) 32.00 -0.51↓ 平值看跌期权隐含波动率(日，%) 32.31 +0.11↑

行业消息

1.野村证券发达市场首席经济学家David Seif预计，美联储2025年只降息一次，然后将暂停降息，直到美国政府政策带来的任何通胀
冲击过去。他预测新的政策将导致通胀“在短期内大幅上升”。
2. 10月，中国CPI同比上涨0.3%，涨幅较9月回落0.1个百分点；PPI同比下降2.9%，降幅较上月扩大0.1个百分点。CPI方面，食品价
格是主要拖累。PPI方面，10月国际大宗商品价格总体波动下行，但在一揽子增量政策落地显效等因素带动下，国内部分工业品需求恢
复，PPI环比降幅明显收窄，同比降幅微扩。

观点总结

11月12日，铁矿2501合约收盘766，上涨0.26%，午后青岛港PB粉报价下跌10元/吨。宏观面，预期落地，铁矿短期或由基本面定价
为主。基本面，供应维持宽松，铁水需求季节性回落，本期铁水产量234.06万吨，环比下降1.41万吨，年同比降4.66万吨。驱动方
面，市场交易逐渐转向冬储逻辑，铁矿跟随成材波动为主。技术上，4小时周期K线位于20和60均线下方，操作上，震荡对待，请投资
者注意风险控制。

重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                                                                                             备注：I：铁矿石
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