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一、 核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2101 2.62 -0.51 4990.4 

IH2101 2.82 -0.83 3513.8 

IC2101 1.86 -0.40 6241.8 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 2.26 -0.35 4999.97 

上证 50 2.34 -0.89 3507.97 

中证 500 1.33 -0.27 6291.92 

 

2、 消息面概览 

 影响 

中央经济工作会议：明年宏观政策要保持连续性、稳定性、可持续性；要继续

实施积极的财政政策和稳健的货币政策，保持对经济恢复的必要支持力度，政
中性偏多 
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策操作上要更加精准有效，不急转弯，把握好政策时度效。 

本周央行公开市场有 1500 亿元逆回购和 3000 亿元 MLF 到期，央行进行 600 亿

元逆回购和 9500亿元 MLF操作，因此本周全口径净投放 5600亿元。 
中性 

中国结算：沪深市场 QFII、RQFII 登记结算制度改革相关业务将于 12 月 28 日

上线，其中，QFII、RQFII参与融资融券业务的，可于业务上线后申请开立信用

证券账户，并自账户开立的次一交易日起参与融资融券类证券交易 

中性 

中央经济工作会议：强化反垄断和防止资本无序扩张，金融创新必须在审慎监

管的前提下进行；要健全金融机构治理，促进资本市场健康发展，提高上市公

司质量，打击各种逃废债行为；要规范发展第三支柱养老保险；要积极考虑加

入全面与进步跨太平洋伙伴关系协定。 

中性 

周度观点及策略：A股过去一周逐渐走出连续下跌的阴霾，市场情绪在周四早间金融、周期板块回

归后渐趋好转，沪指周五收于 3400点附近。两市交投保持平稳，陆股通资金净流入连续七周净流

入。周末中央经济工作会议，明确 2021年宏观政策将保持连续性、稳定性、可持续性，意味着财

政、货币政策将不会出现明显收紧，平稳回归常态。相对于大开大合的政策，稳健的宏观政策，

对于市场而言无疑将是积极的信号，而这也有利于 2021年 A股行情的演绎，稳定市场预期。随着

周期、金融，甚至是调整已久的医疗板块发力回升，前期主线行情出现回归迹象，将有助于吸引

观望资金回流，并带动市场继续上行。经济数据保持向好、盈利改善预期、央行超额续作，呵护

市场流动性、A股市场改革稳步推进，对于 A股中长期的影响仍将较为积极。建议股票可逢低逐步

参与反弹，期指以偏多操作为主。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 1.43 -0.29 3394.90 

深圳成指 2.21 -0.26 13854.12 

创业板 3.46 -0.18 2780.73 

中小板 1.72 0.17 9096.28 

科创 50 -0.14 -0.17 1361.11 

图表1-2 国外主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 1.25  -0.35 3709.41 

英国 FTSE100 -0.27  -0.33 6529.18 

恒生指数 -0.03  -0.67 26498.60 

日经 225 0.42  -0.16 26763.39 

 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 
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行业板块多数走高，周期行业在上半年回调后迎来反弹，纺织服装、非银金融、计算机、机械设备、汽车

等涨幅居前。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（近五个交易日,亿元） 

 

传媒、公用事业继续遭到主力抛售，计算机、食品饮料、通信获得资金青睐。 
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2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                      

 

图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 
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图表3-2 Shibor利率 

 

央行近期加大流动性投放，但年末资金面偏紧的局面，推动短期利率出现回升。 

图表3-3 限售解禁市值 

 

上周股东净减持215.04亿元，本周解禁市值降至1519.99亿元。 
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图表3-4 陆股通资金流向                         

 
陆股通资金净流入84.84亿元，连续七周净流入。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周五下降0.19%至64.52% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 

 

 

两融余额较前一周增加137.64亿元至15919,96亿元，融资买入额占A股成交额比例升至9%。 

新股：9只新股申购 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 
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图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

 
图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

基差贴水保持在零轴附近运行，IF 与 IC跨期价差略有扩大 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC当月合约价差                      
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图表 4-4-2 IF-IH当月合约价差 

 
数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF净持仓                       

 

图表 5-2：IH净持仓                           
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图表 5-3：IC净净持仓                     

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 

图表6-2：期权持仓量分布 
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图表6-3：成交量变化                            图表6-4 持仓量变化 

 

图表6-5 沪深300指数历史波动率 

 

指数20日波动率保持下行 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 
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