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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 124360 990 08-09月合约价差:沪镍(日,元/吨) -200 -50
LME3个月镍(日,美元/吨) 15575 45 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 98904 3170
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -16737 -506 LME镍:库存(日,吨) 204456 -1416
上期所库存:镍(周,吨) 25277 230 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 10746 -1416
仓单数量:沪镍(日,吨) 21971 0

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 124700 650 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 124850 900
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 85 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 85 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 27900 0 NI主力合约基差(日,元/吨) 340 -340
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -206.07 1.41

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 434.66 41.94 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 948.36 51.87

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 65.84 -7.57
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.26 -0.13
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 17215.27 -472.3 进口数量:镍铁(月,万吨) 104.14 19.32

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 174.4 -4.07 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 62.09 -0.35

行业消息

1、特朗普：将对大部分国家征收15%至50%的简单关税。如果能说服主要国家对美国开放市场，将始终愿
意放弃关税条款。 2、国家发改委主任郑栅洁主持召开座谈会表示，将积极采取务实有效措施，健全国企民
企协同发展的体制机制，推动整治内卷式竞争、拓展产业链供应链合作、促进科技创新、完善公司治理和
国际化经营服务等。 3、欧盟与美国正朝着达成协议的方向迈进，该协议将对大多数产品设定15%的关税税
率。欧盟成员国可能准备接受15%的关税，且欧盟官员正推动将这一税率涵盖汽车等行业。欧盟将继续准
备一项可能高达930亿欧元、最高税率30%的报复性关税方案，以防在8月1日前无法达成协议。

观点总结

宏观面，工信部表示，将推动重点行业着力调结构、优供给、淘汰落后产能；特朗普：将对大部分国家征
收15%至50%的简单关税。基本面，印尼政府PNBP政策发放限制，提高镍资源供应成本，内贸矿升水持稳
运行；菲律宾镍矿供应回升，不过国内镍矿港库下降，原料呈现偏紧局面。冶炼端，目前原料价格较高，
而镍价处于下行趋势，对其余冶炼厂造成利润亏损的影响，部分非一体化冶炼厂选择减产。需求端，不锈
钢厂利润压缩，300系进行减产；新能源汽车产销继续爬升，但三元电池需求下降。近期供需两弱，下游按
需采购，国内社会库存增长；海外LME库存有所下降，注销仓单回升。技术面，持仓持稳价格调整，多头
氛围偏强，关注M5支撑。操作上，建议短线逢回调轻仓做多。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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