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纯碱玻璃产业日报 2025-11-20

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1158 -24 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 989 -20
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 169 -4 纯碱主力合约持仓量(日,手) 1330158 -15566
玻璃主力合约持仓量(日,手) 1943651 -46850 纯碱前20名净持仓 -255769 7405
玻璃前20名净持仓 -333971 -8730 纯碱交易所仓单(日,吨) 0 0
玻璃交易所仓单(日,吨) 207 -2 纯碱基差(日,元/吨) -27 12
玻璃基差 11 20 1月-5月玻璃合约 -130 0
1月-5月纯碱合约 -74 1

现货市场
华北重碱(日,元/吨) 1130 -25 华中重碱(日,元/吨) 1300 0
华东轻碱(日,元/吨) 1300 0 华中轻碱(日,元/吨) 1155 0
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1000 0 华中玻璃大板(日,元/吨) 1090 -20

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 84.8 -0.87 浮法玻璃企业开工率(周,%) 75 -0.92
玻璃在产产能(周,万吨/年) 15.91 0 玻璃在产生产线条数(周,条) 222 0
纯碱企业库存(周,万吨) 165.17 -5.56 玻璃企业库存(周,万重箱) 6324.7 11.1

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 45399 5597.99 房地产竣工面积累计值(万平米) 31129 3435.46

行业消息

截止到2025年11月20日，全国浮法玻璃样本企业总库存6330.3万重箱，环比+5.6万重箱，环比+0.09%，同
比+30.72%。折库存天数27.7天，较上期+0.2天。本周华北区域企业库存趋势不一，整体环比小幅增长，沙
河地区中游主要消化自身库存，采购积极性一般，部分企业降价阶段性带动产销，但总体库存增长为主，
京津唐多数企业出货尚可，下游刚需采购。华中市场本周场内交投气氛偏弱，业者信心不佳，虽让价出货
，但整体产销仍显一般，行业呈累库趋势。（隆众资讯）

观点总结

纯碱方面，供给端看国内纯碱产量为73.92万吨，虽然产量出现了下降，但从绝对量来看，仍然处于较高水
平，且后续随着新产能的进一步释放以及现有装置开工率的稳定，产量预计仍将维持在高位或者继续增加
。从长期来看，供应压力将持续存在。需求端浮法玻璃市场目前表现不佳，其开工率虽然相对稳定，近期
光伏玻璃日熔量环比上升，导致对重碱的需求出现增量，但反内卷逻辑下，后续增量有限。虽然总库存出
现了一定程度的下降，但从历史同期数据来看，目前纯碱厂库仍处于偏高水平，市场后期去库压力仍然较
大，预计纯碱期货价格将以震荡偏弱走势为主。今日纯碱继续下行，整体需求依旧薄弱，盘中市场有地产
消息传闻，但纯碱未有较大改善，预计后续纯碱震荡下行为主，关注前期低点支撑。玻璃方面，近期沙河
地区因“煤改气”等政策推进，部分产能面临调整。11月以来，有4条燃煤产线集中停产，同时1条前期点
产线开始出玻璃，使得周开工率和周供应量环比出现下降 。从长期来看，政策已停止新批产能，新建项目
需进行产能置换，这在一定程度上限制了边际供应的增长。成本端的压力使得部分以天然气为燃料的企业
生产积极性受挫，但煤制气和石油焦工艺本周利润出现提升，企业停产冷修意愿并不强烈。需求端，房地
产行业作为玻璃的主要下游，其表现依旧低迷。从整体地产周期来看，下行趋势尚未扭转。当前二手房价
格持续下跌，市场信心不足，新房销售也面临较大压力。汽车玻璃方面，虽有一定的生产备货需求，但难
以完全抵消房地产市场低迷带来的负面影响。光伏玻璃市场，受行业“反内卷”减产等因素影响，上周日
熔量小幅下滑，对玻璃原片的采购需求企稳。预计玻璃期货价格将以震荡偏弱走势为主。今日玻璃继续下
行，主要还是地产需求不景气，现货价格已经跌至1000，短期期货价格跌破1000，创造年内新低，且成交
量依旧小幅放大，后续预计仍有下跌空间，短期重点关注950支撑，后续长期关注整数关口900支撑位

提示关注 今日暂无消息
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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