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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格涨跌不一，主力合约EC2607收跌3.02%，远月合约收得-4-2%不等。最新SCFIS欧

线结算运价指数为3358.62，较上周上涨349.62点，环比上行11.6%。当伊朗外长阿拉格齐在访问伊拉克期间表示，未

来30天内霍尔木兹海峡完全由伊朗控制，干预将延迟开放。此外，伊朗方面在未来几天内“基本没有与美方举行任何

级别会晤的计划”。巴加埃表示，可能于7月1日在多哈进行的相关活动，将主要围绕谅解备忘录条款的执行情况展开。

卡塔尔外交部发言人安萨里表示，美国总统特使及特朗普女婿访问卡塔尔，但不包括与伊方直接谈判。关键谈判仍为

达成一致，地缘局势不明朗。现价端，OA更新28周现货报价，COSCO小幅调降至大柜5800-5900美金；OOCL常规FAK报

价大柜5500-5600美金，回落约200美金水平，OA联盟带头调降运价暗示8月运价拐点基本确认，带动集运欧线（期货）

价格下行，后续观察其他船司的定价跟进情况。需求方面，欧元区6月CPI同比增速由前期高位回落，制造业及服务业

PMI同步录得回升，经济动能边际修复，但仍处弱复苏区间。

综上，美伊局势超预期好转导致此前能源价格飙升带来的负面影响边际减弱，霍尔木兹海峡的逐步开启料缓解此

前带来的运价压力。但由于美伊谈判仍未涉及核、浓缩釉处置等关键议题，市场对远月合约仍处于观望态度。此外，

头部船司宣涨不及预期，落地情况依旧需要观察，短期运价缺乏上行支撑。建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风

险控制。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2607 -0.50 -18.50 3689.50

*EC2608 -3.02 -83.00 2663.50

EC2609 0.73 13.00 1799.50

EC2610 -0.75 -11.50 1525.50

EC2611 2.07 35.00 1725.50

EC2612 0.49 9.50 1955.00

EC2703 -3.92 -58.50 1435.00

EC2706 0.78 14.00 1810.00

现货 指数名称 收盘价

SCFIS 11.60 349.62 3358.62
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图1、 EC2608收盘价

来源：iFinD 瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格在地缘局势改善背景下小幅回落。
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本周EC2608合约成交量、持仓量集体上涨。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：iFinD 瑞达期货研究院 来源：iFinD 瑞达期货研究院
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

美国和伊朗在卡塔尔多哈进行间接技术性会谈，卡塔尔和巴基斯坦担任调解方。此次会谈重点围绕落实美伊谅解备忘录，

讨论内容包括伊朗冻结资金返还以及确保霍尔木兹海峡海上安全等议题。伊朗称美国违反谅解备忘录承诺，将建立监督

机制审查违规行为。美国副总统万斯表示，美伊间接会谈进展顺利，核问题相关讨论将很快开始。卡塔尔外交大臣穆罕

默德表示，各方已同意在未来一段时间继续推进讨论，并在前伊朗最高领袖葬礼仪式结束后，尽早安排下一轮会谈。

偏空

阿曼反对向通过霍尔木兹海峡的船只征收过境费，但对讨论与海事服务相关的收费持开放态度。与此同时，部分欧洲大

国承认，霍尔木兹海峡收取通行费已不可避免。此前有消息称，阿曼已提出一项对途经霍尔木兹海峡船只收取服务费的

方案。

偏多

国际清算银行发布报告称，全球公共债务攀升、金融体系脆弱性凸显、人工智能投资热潮可持续性存疑等多重因素正在

放大全球经济风险，各国必须实施稳健审慎的宏观政策。霍尔木兹海峡“历史性关闭”引发能源及其他原材料供应危机，

对全球经济前景构成新的威胁。尽管地缘政治紧张局势有所缓解且油价大幅下跌，但此次冲击造成的影响可能持续存在。

中性

中东局势再添变数。伊朗外交部发言人巴加埃表示，伊朗方面在未来几天内“基本没有与美方举行任何级别会晤的计划”。

巴加埃表示，可能于7月1日在多哈进行的相关活动，将主要围绕谅解备忘录条款的执行情况展开。卡塔尔外交部发言人

安萨里表示，美国总统特使及特朗普女婿访问卡塔尔，但不包括与伊方直接谈判。

偏多
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差、价差持续收敛。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据

来源：iFinD 瑞达期货研究院 来源： iFinD 瑞达期货研究院（基差= SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格） （连一：EC2606 连二：EC2607 连三：EC2608 连四：EC2609）
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本周出口集装箱运价指数持续高涨。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源： iFinD 瑞达期货研究院 来源： iFinD 瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

全球集装箱运力持续增长，欧线运力波动回升；

本周BDI及BPI回落，运价现价波动大。
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来源： iFinD 瑞达期货研究院 来源： iFinD 瑞达期货研究院
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本周好望角型船租船价格震荡回落；

人民币兑美元离岸和在岸价差收敛。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源： iFinD 瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格涨跌不一，主力合约EC2607收跌3.02%，远月合约收得-4-2%不等。最新

SCFIS欧线结算运价指数为3358.62，较上周上涨349.62点，环比上行11.6%。当伊朗外长阿拉格齐在访问伊拉克期间

表示，未来30天内霍尔木兹海峡完全由伊朗控制，干预将延迟开放。此外，伊朗方面在未来几天内“基本没有与美方

举行任何级别会晤的计划”。巴加埃表示，可能于7月1日在多哈进行的相关活动，将主要围绕谅解备忘录条款的执行

情况展开。卡塔尔外交部发言人安萨里表示，美国总统特使及特朗普女婿访问卡塔尔，但不包括与伊方直接谈判。关

键谈判仍为达成一致，地缘局势不明朗。现价端，OA更新28周现货报价，COSCO小幅调降至大柜5800-5900美金；OOCL

常规FAK报价大柜5500-5600美金，回落约200美金水平，OA联盟带头调降运价暗示8月运价拐点基本确认，带动集运欧

线（期货）价格下行，后续观察其他船司的定价跟进情况。需求方面，欧元区6月CPI同比增速由前期高位回落，制造

业及服务业PMI同步录得回升，经济动能边际修复，但仍处弱复苏区间。

综上，美伊局势超预期好转导致此前能源价格飙升带来的负面影响边际减弱，霍尔木兹海峡的逐步开启料缓解此

前带来的运价压力。但由于美伊谈判仍未涉及核、浓缩釉处置等关键议题，市场对远月合约仍处于观望态度。此外，

头部船司宣涨不及预期，落地情况依旧需要观察，短期运价缺乏上行支撑。建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风

险控制。
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