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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格多数上涨，主力合约EC2608收涨1.02%，远月合约收得-2-5%不等。最新SCFIS欧

线结算运价指数为3718.93，较上周下跌135.89点，环比下行3.5%。伊朗高级官员表示，伊朗已拒绝阿曼提出的联合

管理霍尔木兹海峡航运的地区机制。伊朗还提出，通过海峡的船只的进出港航线中，一条须完全经过伊朗水域，另一

条也须部分经过伊朗水域，市场对地缘局势的担忧再度升起。现价端，马士基开舱33周报价大柜4600美金，较上月末

的5300水平下调700美金。YML调整8月上旬报价，其中常规FAK报价大柜4600美金，特价下调至大柜4200美金。OOCL下

调8月初报价至常规FAK大柜5000-5100美金，集量大柜4900-5000美金。预计32周报价均值将下调至4700美金，环比6

月末均有一定幅度下调，现货逐步进入降价周期。需求方面，德国7月CPI同比增速录得近三个月新高，市场加码押注

欧央行偏紧政策预期，预计2027年初将再度加息，经济形势不容乐观。

目前来看，航运业供需格局未发生重大改变，但美伊局势反复再度成为油价导火索，从而提升集装箱运输成本，

压缩船企利润，运价上行。接下来，阶段性地缘扰动或带来短期震荡，但难改中长期偏弱趋势，建议投资者谨慎为主，

注意操作节奏及风险控制。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

*EC2608 1.02 29.00 2864.50

EC2609 1.83 36.50 2035.00

EC2610 1.34 23.50 1780.00

EC2611 -1.05 -20.50 1929.50

EC2612 1.09 22.50 2088.00

EC2701 4.73 96.00 2124.00

EC2703 -2.25 -36.00 1561.00

EC2706 -1.34 -24.50 1803.00

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -3.50 -135.89 3718.93
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图1、 EC2608收盘价

来源：iFinD 瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格在美伊冲突不断反转小幅上升。
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本周EC2608合约成交量、持仓量表现分化，持仓量有所上行。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：iFinD 瑞达期货研究院 来源：iFinD 瑞达期货研究院

0.0000

2,000.0000

4,000.0000

6,000.0000

8,000.0000

10,000.0000

12,000.0000

14,000.0000

16,000.0000

18,000.0000

2026/07/27 2026/07/28 2026/07/29 2026/07/30 2026/07/31

0.0000

5,000.0000

10,000.0000

15,000.0000

20,000.0000

25,000.0000

2026/07/27 2026/07/28 2026/07/29 2026/07/30 2026/07/31



2020.06.30    厦门

二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

美国总统特朗普接受采访时表示，在伊朗向美军发动导弹袭击后，美国将进行报复。特朗普称，美国将“狠狠打击”伊朗，

伊朗将遭到“痛击”。特朗普还表示，并未排除进一步打击伊朗在该地区代理人的可能性。
偏多

美国贸易代表办公室发布公告，依据《1974年贸易法》第301条，以所谓“强迫劳动”为名对数十个国家和地区加征10%至

12.5%的关税，以替代即将到期的全球进口关税。新关税将于美国东部时间7月24日生效。据了解，本次加征关税时，石

油、天然气、化肥、食品得到豁免。美国贸易办公室宣称，本次将对60个经济体征税。

偏多

美联储7月FOMC会议决定，将联邦基金利率目标区间维持在3.5%至3.75%之间不变，为年内连续第五次“按兵不动”。投票

结果显示，美联储内部鹰派分歧明显加大，9名票委赞成维持利率不变，3人反对，主张加息25个基点。美联储主席沃什

在新闻发布会释放中性偏鹰基调，明确2%通胀目标维持不变，拒绝抬高通胀容忍度，强调通胀回落是长期过程，单次利

好通胀数据不足以确认下行趋势，保留后续进一步加息选项。美联储推进沟通框架改革，弱化前瞻性指引，利率决策高

度依赖后续经济数据，9月议息会议成为重要观察节点。

中性

美国中央司令部发表声明称，美军于美国东部时间29日晚对伊朗实施大规模打击，以回应此前一天伊朗企图袭击驻中东

美军。伊朗伊斯兰革命卫队7月30日发表声明称，为了回应美军袭击，伊朗袭击了位于科威特、约旦的美军基地。
偏多

欧元区第二季度GDP环比增长0.4%，同比增长1%，均超出市场预期。欧盟第一大经济体德国第二季度GDP环比增长0.2%，

超出市场预期。同期，法国、意大利GDP均环比增长0.2%，西班牙环比增长0.7%。
偏多
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三、周度市场数据
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图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据

来源：iFinD 瑞达期货研究院 来源： iFinD 瑞达期货研究院（基差= SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格） （连一：EC2606 连二：EC2607 连三：EC2608 连四：EC2609）

-2,500.0000

-2,000.0000

-1,500.0000

-1,000.0000

-500.0000

0.0000

500.0000

1,000.0000

2
0
2
6
-0
6
-2
3

2
0
2
6
-0
6
-2
5

2
0
2
6
-0
6
-2
7

2
0
2
6
-0
6
-2
9

2
0
2
6
-0
7
-0
1

2
0
2
6
-0
7
-0
3

2
0
2
6
-0
7
-0
5

2
0
2
6
-0
7
-0
7

2
0
2
6
-0
7
-0
9

2
0
2
6
-0
7
-1
1

2
0
2
6
-0
7
-1
3

2
0
2
6
-0
7
-1
5

2
0
2
6
-0
7
-1
7

2
0
2
6
-0
7
-1
9

2
0
2
6
-0
7
-2
1

2
0
2
6
-0
7
-2
3

2
0
2
6
-0
7
-2
5

2
0
2
6
-0
7
-2
7

2
0
2
6
-0
7
-2
9

2
0
2
6
-0
7
-3
1

-2500.0

-2000.0

-1500.0

-1000.0

-500.0

0.0

500.0

1000.0

1500.0

2000.0

连二-连一 连三-连一 连四-连一 连三-连二 连四-连二



12

本周出口集装箱运价指数持续小幅回落。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源： iFinD 瑞达期货研究院 来源： iFinD 瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

全球集装箱运力持续增长，欧线运力波动回升；

本周BDI及BPI回落，运价现价波动大。
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来源： iFinD 瑞达期货研究院 来源： iFinD 瑞达期货研究院
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本周好望角型船租船价格震荡回落；

人民币兑美元离岸和在岸价差收窄。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源： iFinD 瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格多数上涨，主力合约EC2608收涨1.02%，远月合约收得-2-5%不等。最新

SCFIS欧线结算运价指数为3718.93，较上周下跌135.89点，环比下行3.5%。伊朗高级官员表示，伊朗已拒绝阿曼提出

的联合管理霍尔木兹海峡航运的地区机制。伊朗还提出，通过海峡的船只的进出港航线中，一条须完全经过伊朗水

域，另一条也须部分经过伊朗水域，市场对地缘局势的担忧再度升起。现价端，马士基开舱33周报价大柜4600美金，

较上月末的5300水平下调700美金。YML调整8月上旬报价，其中常规FAK报价大柜4600美金，特价下调至大柜4200美

金。OOCL下调8月初报价至常规FAK大柜5000-5100美金，集量大柜4900-5000美金。预计32周报价均值将下调至4700美

金，环比6月末均有一定幅度下调，现货逐步进入降价周期。需求方面，德国7月CPI同比增速录得近三个月新高，市

场加码押注欧央行偏紧政策预期，预计2027年初将再度加息，经济形势不容乐观。

目前来看，航运业供需格局未发生重大改变，但美伊局势反复再度成为油价导火索，从而提升集装箱运输成本，

压缩船企利润，运价上行。接下来，阶段性地缘扰动或带来短期震荡，但难改中长期偏弱趋势，建议投资者谨慎为

主，注意操作节奏及风险控制。
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瑞达期货研究院将继往开来，向更深更广的投资领域推进，为客户的期货投资奉上贴心、专业、高效的优质服务。
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