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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 778.74 -14.16 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 9386 -106
主力合约持仓量:沪金(日,手) 213456 -8931 主力合约持仓量:沪银(日,手) 459484 -18795
沪金主力前20名净持仓(日,手) 160396 -1408 沪银主力前20名净持仓(日,手) 135258 1070
仓单数量:黄金(日,千克) 29358 501 仓单数量:白银(日,千克) 1188721 239

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 787.97 6.47 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 9419 105
沪金主力合约基差(日,元/克) -4.93 -1.59 沪银主力合约基差(日,元/千克) -73 6

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 954.8 0 白银ETF持仓(日,吨) 15207.82 49.45
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 213115 10147 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 59448 927
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 12.86 1.92 历史波动率:40日:黄金(日,%) 12.23 0.93
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 22.12 0.8 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 22.12 0.81

行业消息

1.日美关税谈判达成协议。美方对日本实施的“对等关税”税率将从25%下调至15%，日本将在现行的“最
低准入制度”下增加美国大米的进口量。2. 美国总统特朗普表示，将对世界其他大部分国家征收15%至50
%的简单关税。特朗普还说，美国正在与欧盟进行认真谈判，如果他们同意向美国企业开放，美国将允许
他们支付较低的关税。3. 欧盟与美国正朝着达成协议的方向迈进，该协议将对大多数产品设定15%的关税
税率。欧盟成员国可能准备接受15%的关税，且欧盟官员正推动将这一税率涵盖汽车等行业。4.美国总统特
朗普批评美联储理事会缺乏“勇气”，称其“应该采取行动”降低利率，并再次呼吁将利率下调三个百分
点。5. 据CME“美联储观察”：美联储7月维持利率不变的概率为97.4%，降息25个基点的概率为2.6%。美
联储9月维持利率不变的概率为37.2%，累计降息25个基点的概率为61.2%，累计降息50个基点的概率为1.6
%。

观点总结

近期特朗普对美联储主席鲍威尔的批评以及财政部长贝森特对央行独立性的辩护，加剧了市场对未来利率
路径的分歧，削弱了美元信心并提升了黄金作为非息资产的吸引力。同时，沃勒提出分阶段降息至中性利
率的构想与库格勒对过早降息的警示，使利率预期面临更大不确定性，进而稳固了避险需求。贸易层面，
美国与日本达成的下调汽车关税并免除其他商品追加税的协议，短期内提振了美元和国债收益率，但随后
的回落已被金价迅速吸纳，多家投行也相继上调年内金价预期至3600至4000美元不等。另一方面，美国在
住房开工、消费者信心和商业调查等多项指标上表现不及预期，抑制了美元与收益率的上行动力，为金价
维持高位提供了宏观环境支撑。此外，中东局势与俄乌冲突等地缘风险仍在不确定性中持续发酵，随时可
能引发避险资金快速流入。往后看，即将公布的美国及全球制造业和服务业PMI初值，以及周度初请失业金
数据，将成为决定国债收益率与美元走势的关键变量，若数据继续疲软或美联储在7月30日议息会议上释放
更多鸽派信号，金价基本面支撑有望进一步增强，反之则需警惕避险需求的短暂退潮。操作上建议，继续
维持逢低买入观点，短线注意回调风险。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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