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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 24710 -640 LME三个月锌报价(日,美元/吨) 3112 -7
本月-下月合约收盘价:沪锌(日,元/吨) -75 -15 沪锌总持仓量(日,手) 226353 -18294
沪锌前20名净持仓(日,手) 7536 -5604 沪锌仓单(日,吨) 90148 1199
上期所库存(周,吨) 129083 -1483 LME库存(日,吨) 253725 -3475

现货市场
上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 24980 110 长江有色市场1#锌现货价(日,元/吨) 25010 40
ZN主力合约基差(日,元/吨) 270 750 LME锌升贴水(0-3)(日,美元/吨) -61.86 -0.14
昆明50%锌精矿到厂价(日,元/吨) 19630 160 上海85%-86%破碎锌(日,元/吨) 21850 100

上游情况
WBMS:锌供需平衡(月,万吨) -1.47 -12.09 LIZSG:锌供需平衡(月,千吨) 52.3 12.2
ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 96.21 3.99 国内精炼锌产量(月,万吨) 65.1 -1
锌矿进口量(月,万吨) 28.75 4.32

产业情况 精炼锌进口量(月,吨) 46021.17 -314.99 精炼锌出口量(月,吨) 646.52 31.07
锌社会库存(周,万吨) 19.25 0.08 沪伦比值(日) 8.15 0.2

下游情况
产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 238 27 镀锌板销量(月,万吨) 242 36
房屋新开工面积(月,万平方米) 23509.73 6226.91 房屋竣工面积(月,万平方米) 18860.34 3601.69
汽车产量(月,万辆) 234.6 -44.8 空调产量(月,万台) 3033.1 -50.2

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 22.93 -0.05 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 22.91 -0.07
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 16.21 -0.15 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 18.83 0.97

行业消息

美国5月里奇蒙德联储制造业指数为0，为2023年10月以来新高，高于预期-6及前值-7，制造业维持复苏趋
势或继续后继通胀下行阻力。除此之外，美联储发布的经济状况“褐皮书”显示，全美的经济活动从4月初
至5月中旬持续扩张，大多数地区报告经济活动略有增长，两个地区报告经济活动没有变化，整体经济韧性
犹存。往后看，短期内受美债拍卖结果影响，长端美债收益率或持续上涨，叠加当前美国经济尚未显著放
缓，利率预期回升导致美国与非美国家利差走阔或利多美元指数上涨。

观点总结

宏观面，美联储发布的经济状况“褐皮书”显示，全美的经济活动从4月初至5月中旬持续扩张，大多数地
区报告经济活动略有增长，两个地区报告经济活动没有变化，整体经济韧性犹存，利多美元指数。基本面
上，矿端供应扰动不断，矿端紧缺情况暂时并未得到缓解，国内外锌精矿加工费接连下跌至历史低位，冶
炼厂利润倒挂或有扩大，支撑锌价。下游消费上看，高锌价影响下游企业订单，锌下游开工均下滑，其中
镀锌部分地区环保督察影响仍存，压铸部分企业甚至因利润不佳停产，后续锌价若维持高位运行，锌下游
企业开工或无明显改善，加上淡季影响，预计后续开工率仍将偏弱。现货方面，今日市场成交效果不佳，
下游采买仍无起色。总的来看，宏观承压，及下游消费向淡季转换，不过加工费低位，短期或震荡。操作
建议，沪锌zn2407短期震荡交易为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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