
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 103,800.00 +2390.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 13,214.00 +216.00↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -180.00 -10.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 182,688.00 -5986.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -60,574.00 -16936.00↓ LME铜:库存(日,吨) 138,975.00 -2100.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 180,543.00 +35201.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 23,625.00 -2300.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 116,622.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 103,235.00 +2960.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 103,205.00 +2580.00↑

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 46.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 41.50 -1.00↓

CU主力合约基差(日,元/吨) -565.00 +570.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) 41.94 +25.19↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 252.62 +7.47↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -45.41 -0.43↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 93,480.00 +2600.00↑ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 94,180.00 +2600.00↑

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 2,000.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 1,200.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 123.60 +3.20↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 430,000.00 -10000.00↓

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 67,990.00 -1500.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 1,030.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 83,150.00 -1000.00↓

产量:铜材(月,万吨) 222.60 +22.20↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 5,603.90 +779.56↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 78,590.90 +5028.20↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,392,000.00 +215000.00↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 26.76 +0.80↑ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 21.93 +0.53↑

当月平值IV隐含波动率（%） 29.72 -0.0185↓ 平值期权购沽比 1.56 +0.0609↑

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2026/1/12

1、2025年12月，我国CPI同比上涨0.8%，涨幅创2023年3月份以来最高。核心CPI同比上涨1.2%，涨幅连续4个月保持在1%以上。CPI环比由上月下降

0.1%转为上涨0.2%。PPI同比下降1.9%，降幅比上月收窄0.3个百分点；环比上涨0.2%，连续3个月上涨。

2、美联储2026年1月降息预期彻底落空。美国2025年12月季调后非农就业人口增加5万人，低于市场预期的6万人，11月数据下修8000人至增加5.6万人，

10月则从减少10.5万人进一步下修至减少17.3万人；12月失业率降至4.4%，低于预期的4.5%。数据公布后，市场预期美联储1月降息的可能性几乎为零。

3、美联储动态巴尔金：失业率下降值得欢迎。博斯蒂克：需要“集中精力”降低通胀。摩根士丹利预计，美联储将在6月和9月各降息25个基点。花旗预计

美联储将在3月、7月和9月各降息25个基点。

4、国务院常务会议部署实施财政金融协同促内需一揽子政策，包括优化实施服务业经营主体贷款、个人消费贷款贴息政策；实施中小微企业贷款贴息政

策，设立民间投资专项担保计划，建立支持民营企业债券风险分担机制，优化实施设备更新贷款财政贴息政策。会议还研究推行常住地提供基本公共服务有

关工作。

5、全国商务工作会议1月10日至11日在北京召开。会议指出，2026年全国商务系统要重点做好八个方面工作，其中包括：深入实施提振消费专项行动，打

造“购在中国”品牌；健全现代市场和流通体系，推进全国统一大市场建设；推动贸易创新发展，打响“出口中国”品牌；塑造吸引外资新优势，擦亮“投

资中国”品牌；对接国际高标准经贸规则，更大力度推进开放高地建设等。

6、据乘联分会，2025年12月，全国乘用车市场零售226.1万辆，同比下降14%；全年累计零售2374.4万辆，增长3.8%。12月新能源乘用车零售133.7万

辆，同比增长2.6%，全年累计1280.9万辆，增长17.6%。预计2026年车市零售量将持平，新能源汽车将增长10%左右。

沪铜主力合约震荡偏强，持仓量减少，现货贴水，基差走强。基本面原料端，铜精矿TC加工指数现货低位运行，国内铜矿供应仍较紧，铜价成本支撑偏强。

供给端，由于铜价以及冶炼副产品硫酸等价格均处于高位运行，冶炼厂生产仍较为积极，据悉，1月排产预计仍将保持小幅增长态势。需求端，下游采购情

绪仍受高铜价影响而较为谨慎，加之淡季影响下游新增订单增长有限，故现货市场成交情况仍较淡，产业库存积累。整体来看，沪铜基本面或处于供给小增

、需求谨慎的阶段，社会库存积累。期权方面，平值期权持仓购沽比为1.56，环比+0.0609，期权市场情绪偏多头，隐含波动率略降。技术上，60分钟

MACD，双线位于0轴上方，红柱走扩。观点总结，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803
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