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来源：瑞达期货研究院

「周度要点小结1」

行情回顾

1. 价格：截至4月3日收盘，热卷主力合约期价为3285（-25），杭州涟钢热卷现货价格为3300（-10）。（单位：

元/吨/周）

2. 产量：热卷产量上调。306.21（+0.6），（同比-16.49）。（单位：万吨）

3. 需求：表观需求增加。本期表需320.26（+6.63），（同比-12.06）。（单位：万吨）

4. 库存：厂库和社库双降。总库存439.22（-14.05），（同比+52.88）。（单位：万吨）

5. 盈利率：钢厂盈利率48.05%，环比上周增加4.76个百分点，同比去年减少7.36个百分点。
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来源：瑞达期货研究院

「周度要点小结2」

行情展望

1. 宏观方面：海外，（1）美国总统特朗普发表讲话，自行宣称对伊朗战事取得“快速、决定性、压倒性胜利”，核心战略目标“接近完

成”。特朗普表示，绝不让伊朗拥有核武器，未来两到三周将对伊朗开展猛烈打击。（2）伊朗副外长加里布阿巴迪称，伊朗正与阿曼起

草一项协议，旨在对霍尔木兹海峡的通航情况进行监测，促进并确保航行安全。国内，（1）钢铁产能调控方案正在细化，核心方向是压

缩过剩产能，重点推动落后低效产能有序退出。

2. 成本方面：澳巴铁矿石到港量增加，卸货量大于出港量，港口库存由降转增；钢厂高炉开工率+铁水产量继续上调，终端需求支撑限制铁

矿回调空间。蒙煤通关保持高位，煤矿及洗煤厂开工率继续上调，焦炭首轮涨价全面落地，下游补库以刚需为主，期货与现货表现分化，

后续关注宏观情绪、焦煤成本及钢厂利润变化。

3. 技术方面： HC2610合约向下调整，均线组合空头排列；MACD指标显示DIFF与DEA运行于0轴上方，红柱转绿柱，趋势偏空。

4. 行情观点：宏观面，美伊冲突再度升级；产业面，热卷周度产量延续小幅上调，终端需求同步提升，表需突破320万吨，库存继续下滑。

整体上，热卷终端需求韧性较强，但国际局势动荡，不确定因素较多，市场信心不稳。观点参考，HC2610合约3320-3240区间操作，注意

节奏和风险控制。
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「期现市场情况」

本周期货价格震荡下行

 本周，HC2610合约震荡下行。

 本周，HC2605合约弱于HC2610合约，3日价差为-20元/吨，周环比-9元/吨。

图1、热轧卷板主力合约收盘及持仓量

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、热轧卷板跨期套利

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周上期所热卷仓单增加，前20名持仓净多增加

 4月3日，上海期货交易所热卷仓单量为557542吨，周环比+14381吨。

 4月3日，热卷期货合约前二十名净持仓为净多21207张，较上一周增加76199张。

图3、上期所热轧卷板仓单日报

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、热轧卷板期货合约前二十名净持仓

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周现货价格下调

 4月3日，上海热轧卷板5.75mm Q235现货报价3300元/吨，周环比-10元/吨；全国均价为3301元/吨，周环比-21元/吨。

 本周，热卷现货价格强于期货价格，3日基差为15元/吨，周环比+15元/吨。

图5、全国各地区热轧卷板现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图6、热轧卷板主力合约期现基差

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周炉料铁矿石现货下调，焦炭现货价格上调

 4月3日，青岛港60.8%PB粉矿报818元/干吨，周环比-17元/干吨。

 4月3日，天津港一级冶金焦现货报价1610元/吨，周环比+50元/吨。

图7、铁矿石现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图8、焦炭现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本期中国45港到港总量增加

 2026年3月23日-3月29日Mysteel全球铁矿石发运总量2472.4万吨，环比减少671.9万吨。澳洲巴西铁矿发运总量1875.1万吨，环比减少684.3万吨。

 2026年03月23日-03月29日中国47港到港总量2626.7万吨，环比增加243.6万吨；中国45港到港总量2426.3万吨，环比增加154.7万吨；北方六港到港总量

1198.1万吨，环比增加147.7万吨。

图9、澳巴铁矿石发运总量

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、铁矿石到港量

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周铁矿石港口库存增加

 截止4月3日，Mysteel统计全国47个港口进口铁矿库存总量17749.79万吨，环比增加82.96万吨；日均疏港量327.53万吨，降2.78万吨。

分量方面，澳矿库存8661.65万吨，增164.27万吨；巴西矿库存5319.03万吨，降108.86万吨；贸易矿库存11638.61万吨，增8.85万吨。

 4月2日，河北唐山钢坯库存量为239.94万吨，周环比-9.59万吨，同比+140.7万吨。

图11、铁矿石港口库存

来源：wind   瑞达期货研究院

图12、唐山钢坯库存

来源：wind   瑞达期货研究院
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11

「上游市场情况」

本周焦化厂产能利用率上调，焦炭库存减少

 本周Mysteel统计全国230家独立焦企样本：产能利用率为73.77%，增0.07%；焦炭日均产量51.46万吨，增0.05万吨；焦炭库存45.70

万吨，减4.08万吨；炼焦煤总库存887.90万吨，增2.36万吨；焦煤可用天数13.0天，增0.02天。

图13、焦化厂产能利用率

来源：wind   瑞达期货研究院

图14、焦化厂焦炭库存

来源：wind   瑞达期货研究院
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供应端——前两月钢材出口量同比下滑

 国家统计局数据显示：2026年1-2月份，我国粗钢产量16034万吨，同比下降3.6%；1-2月份全国粗钢日均产量271.8万吨，环比上升23.6%。

 根据海关总署数据，2026年1-2月中国累计出口钢材1559.1万吨，同比下降8.1%。1-2月中国累计进口钢材82.7万吨，同比下降21.7%。

12

图15、粗钢产量 图16、钢材进出口量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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供应端——热卷周度产量上调

 4月3日， Mysteel调研247家钢厂高炉开工率83.07%，环比上周增加2.04个百分点，同比去年减少0.06个百分点；高炉炼铁产能利用率88.99%，环比上周增加

2.36个百分点，同比去年减少0.64个百分点；日均铁水产量 237.39万吨，环比上周增加6.30万吨，同比去年减少1.34万吨。

 4月2日，据Mysteel监测的全国37家热轧板卷生产企业中热卷周度产量为306.21万吨，较上周+0.6万吨，同比-16.49万吨。 13

图17、247家钢厂高炉开工率 图18、热轧卷板周产量及产能利用率

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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供应端——热卷总库存

 4月2日，据Mysteel监测的全国37家热轧板卷生产企业中热卷厂内库存量为80.34万吨，较上周-3.51吨，同比-4.91万吨。全国33个主要城

市社会库存为358.88万吨，环比-10.54万吨，同比+57.79万吨。

 热卷总库存为439.22万吨，环比-14.05万吨，同比+52.88万吨。 14

图19、样本钢厂热轧卷板厂内库存 图20、全国33城热轧卷板社会库存

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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需求端——汽车产销量同比分化，家电同比增加

 中汽协发布数据显示，2026年2月，汽车产销分别完成167.2万辆和180.5万辆，环比分别下降31.7%和23.1%，同比分别下降20.5%和15.2%。1-2

月，汽车产销分别完成412.2万辆和415.2万辆，同比分别下降9.5%和8.8%。

 2026年1-2月家用空调累计生产4011.8万台，同比+0.7% ；家用冰箱生产1664.3万台，同比+6.5% ；家用洗衣机生产1857.9万台，同比-0.8% 。
15

图21、汽车产销数据 图22、家电产销数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院
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