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PTA、乙二醇 

 

一、 核心要点 

 

1、 PTA 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 3292 3462 -160 

持仓（手） 86.7 万 111.8 万 25.1 万 

前 20名净持仓

（手） 

99606 
125081 25475 

现货 华东现货（元/吨） 3280 3200 -80 

基差（元/吨） -12 -262 -250 
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PTA 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

原油短期反弹 海外疫情影响出口订单需求回落  

利润盈亏线附近限制价格下跌 下游复工缓慢 

国内疫情好转，开工恢复 PTA产业链累库，PTA库存维持高位 

  

  

乙二醇周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 3162 3337 175 

持仓（手） 16.4 万 9.6万 3.4 万 

前 20名净持仓 -3400 -2834 566 

现货 华东地区 3220 3380 160 

基差（元/吨） 58 43 -15 

 

乙二醇多空因素分析 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                     

利多因素 利空因素 

国内疫情好转，下游逐步复工 海外疫情影响出口订单需求回落 

乙二醇开工率较低 下游复工缓慢  

利润成本盈亏线附近限制下跌空间 港口库存压力较大 

  

周度观点策略总结：本周受原油反弹提振，PTA 和乙二醇呈现超跌反弹走势。

因沙特呼吁 OPEC 和非 OPEC 国家举行紧急会议试图解决石油价格战问题，后期关

注进展情况。供应端，随着前期装置检修复工，国内 PTA 装置负荷提升 4.68%至

85.15%，目前市场库存压力处在 300 万吨上方，供应压力较大。乙二醇供应方面，

截止 4 月 2 日华东主港地区 MEG 港口库存在 112.06 万吨，较上周四增加 6.61 万

吨库存，港口库存持续累库至近年高位；乙二醇开工率受煤制利润不足目前开工率

66.14%中等位置。下游需求方面，目前聚酯开工率 80.73%，下游织造行业开机率

下调至 58.3%附近（订单缩减，织机停车），海外疫情影响出口订单需求，下游开

工率恢复力度有限。目前 PTA 供需压力略有回升，乙二醇供需压力尚未有明显改

变，但煤制乙二醇煤制利润亏损较多，石脑油维持在盈亏线附近，原油反弹支撑市

场情绪及产品成本，在供应压力下，市场更关注加工差压缩空间，目前 PTA 利润在

120 附近，乙二醇石脑油制在 100 元/吨附近，关注原油反弹持续度。 

技术上，PTA2009 合约 KDJ 指标处在超卖区，底部形成金叉拐头向上，短期下

方关注 3300 附近支撑，操作上，建议 3300 轻仓短多，止损 3250。 
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技术上，EG2005 合约短期下方关注 3200 附近支撑，上方关注 3500 附近压力，

操作上，建议 3200 点轻仓短多，止损 3100。 
 

 

 

二、周度市场数据 

1、 上游原料价格 

图：1                        

 
数据来源：瑞达研究院 WIND    

    本周受OPEC和非OPEC国家对低油价有放出商谈采取措施预期，油价反弹，带动下游化工品跟随小幅上涨。 

 

2、PX现货利润 

图2：PX现货利润走势图  
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数据来源：瑞达研究院 WIND  隆众 

    截至4月3日PX-石脑油价差维持在263.5美元/吨，较上周缩窄，加工利润为负。 

 

3、PTA价格与利润 

图3：PTA利润被压缩                  

数据来源：瑞达研究院 隆众资讯 

    PTA利润短期受原油反弹提振价格走高，加工利润回升至120附近。 

 

4、PTA期现价格 

图4：PTA期现价格走势基差倒挂 
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数据来源：瑞达研究院，郑州商品交易所 

    截至本周五，PTA基差缩窄至-272，现货市场库存压力较大，远月合约价格偏强，基差继续缩窄 

 

5、PTA跨期价差 

图5：郑商所PTA2005-2009合约价差                 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

 TA09 和 TA01 价差继续维持在-100 上下波动，暂无套利机会。 

 

6、中石化PTA合同货价格 

图6：中石化PTA合同货价格           
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数据来源：瑞达研究院  中石化 

    PTA 合同货方面，中石化 3 月 PTA 结算价格执行 3850 元/吨，较 2 月结算价格下跌 700。4 月挂牌价 3600 元/吨，较上

月下调 700。 

7、PTA仓单 

图7：郑商所PTA仓单 

 

数据来源：瑞达研究院 郑州商品交易所 

截至本周五，PTA仓单报143043，较上周增加2911张。 

 

8、PTA开工负荷 

图8：PTA开工负荷                     

数据来源：Wind

合同结算价:精对苯二甲酸(PTA):中石化 合同结算价:精对苯二甲酸(PTA):逸盛石化 合同结算价:精对苯二甲酸(PTA):恒力石化
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数据来源：瑞达研究院 隆众资讯 

    PTA整体开工率维持高位，前期检修装置复工，目前开工率回升至86.86%，较上周增加近15%。 

 

9、乙二醇现货价格 

图9：华东地区现货走势                     

 

数据来源：瑞达研究院 隆众资讯 

    乙二醇本周现货价格回升至290元/吨，较上周增加150元/吨。 
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10、乙二醇期现价格 

图10：乙二醇期价与华东现货走势 

 

数据来源：瑞达研究院  大连商品交易所 

    乙二醇截至周五基差为-272，乙二醇现货市场库存压力较大，远期合约价格较强，基差回落 

 

11、乙二醇跨期价差 

图11：乙二醇2005-2009合约价差                 

 
数据来源：瑞达研究院  WIND 

EG05-09 合约本周价差在-200左右，本周扩大。 

 

12、乙二醇和PTA价差 

图12：PTA和乙二醇价差             
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数据来源：瑞达研究院  隆众石化 

     PTA 和乙二醇价差从 2019 年 7 月份 2000 左右缩窄到目前基本持平，两者价差缩窄至-62 

 

13、乙二醇利润走势图 

图13：乙二醇利润走势图             

 

数据来源：瑞达研究院  中石化 

  煤制乙二醇市场毛利为-1989 元/吨；甲醇制乙二醇市场毛利为-1560 元/吨；乙烯制乙二醇市场毛利为-82 美元/吨；

石脑油制乙二醇市场毛利为 98.34 美元/吨。 

14、乙二醇港口库存 

图14：华东地区乙二醇库
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数据来源：瑞达研究院 隆众石化 

截止到本周四华东主港地区 MEG 港口库存在 104.5 万吨，较上周四增加 4.5 万吨。 

 

15、聚酯工厂开工率 

图15：聚酯工厂开工率 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND  隆众石化 

截至本周五，聚酯开工率 98.95%，较上周小幅回落；织造业开工率回升至 55.10%，较上周有所回落。 

 

16、涤纶长丝库存天数 

图16：涤纶长丝库存天数                       
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数据来源：瑞达研究院 WIND  隆众石化 

因聚酯降负力度仍不及服装纺织需求萎缩程度，涤纶长丝库存天数本周虽有小幅回落，但仍旧较高。 

 

17、聚酯及终端产品价格 

图17：聚酯及终端产品价格 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 隆众石化 

截至本周五，CCFEI涤纶短纤价格指数报5330元/吨，CCFEI涤纶POY价格指数报4850元/吨, CCFEI涤纶DTY价格指数报6800元/

吨 

 

18、江浙织造开机率回落 

图18：江浙织造开机率 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 隆众石化 

截至4月3日织机开机率55.10%，较上周有小幅回落。 
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