
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 109.335 0.03% T主力成交量 79052 -14036↓

TF主力收盘价 106.425 0.01% TF主力成交量 62602 -7545↓

TS主力收盘价 102.566 -0.01% TS主力成交量 31447 -12590↓

TL主力收盘价 115.940 0.12% TL主力成交量 80222 -27269↓

期货价差 TL2612-2609价差 0.25 +0.01↑ T12-TL12价差 -6.61 -0.15↓

T2612-2609价差 -0.02 +0.00↑ TF12-T12价差 -2.91 -0.01↓

TF2612-2609价差 -0.02 -0.01↓ TS12-T12价差 -6.77 -0.04↓

TS2612-2609价差 -0.02 -0.01↓ TS12-TF12价差 -3.86 -0.02↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 379,188 -4126↓ T前20名多头 318,797 -2861↓

（手） T前20名空头 354,627 -4450↓ T前20名净持仓 -35,830 -1589↓

2026/8/31 TF主力持仓量 199,919 -2079↓ TF前20名多头 171,467 -880↓

TF前20名空头 189,039 -1101↓ TF前20名净持仓 -17,572 -221↓

TS主力持仓量 73,783 -686↓ TS前20名多头 64,040 -1001↓

TS前20名空头 68,374 -851↓ TS前20名净持仓 -4,334 150↑

TL主力持仓量 182,094 -2539↓ TL前20名多头 170,377 -1051↓

TL前20名空头 185,136 -821↓ TL前20名净持仓 -14,759 230↑

前二CTD 230018.IB（6y） 106.876 0.0103↑ 260012.IB(6y） 99.0955 -0.0064↓

（净价） 240006.IB(4y） 104.0046 -0.0028↓ 240020.IB(4y) 100.8844 -0.0651↓

260013.IB(1.7y) 99.9435 0.0205↑ 230015.IB(1.8y) 102.247 -0.0019↓
*报价截止16:00 220008.IB(18y) 123.0117 0.0559↑ 220024.IB(18y) 119.2683 0.1067↑

国债活跃券* 1y 1.2050 1.00↑bp 3y 1.2500 -0.25↓bp

(%) 5y 1.4050 0.00↑bp 7y 1.5230 0.10↑bp
*报价截止16：15 10y 1.6890 -0.40↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.3989 7.13↑bp Shibor隔夜 1.4130 7.40↑bp

(%) 银质押7天 1.4363 5.57↑bp Shibor7天 1.4140 2.70↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.4200 2.00↑bp Shibor14天 1.4230 1.30↑bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 50 到期规模（亿） 3330 利率（%）/天数 1.4/7

-3280

行业消息

            国债期货日报 2026/8/31

1、 国家统计局：8月份，制造业采购经理指数为49.8%，比上月上升0.6个百分点，景气水平

回升；非制造业商务活动指数为49.0%，与上月持平；综合PMI产出指数为49.5%，比上月上

升0.2个百分点，我国经济总体产出景气水平有所改善。

2、中国人民银行、金融监管总局联合印发《关于改革完善房地产信贷管理 推动加快构建房地

产发展新模式的意见》，明确房地产开发贷款实行主办银行制，预售项目贷款期限最长不超过

5年，现房销售项目最长不超过7年。《意见》还明确，个人住房贷款期限最长不超过40年；所

购新建住房实行现房销售的，个人住房贷款应在销售备案后发放；实行预售的，应严格在项目

竣工备案后发放。

3、住建部、自然资源部、金融监管总局联合印发《关于完善商品住房销售制度的通知》，从

预售规则重塑、现房销售分步推进、定金监管创新、融资配套支持等方面，合力推动商品住房

销售制度改革。《通知》明确，自政策施行之日起，新出让土地的商品住房项目，以及已出让

土地但尚未取得建设工程规划许可证的商品住房项目，优先选择现房销售；已经取得建设工程

规划许可证的商品住房项目，则鼓励实行现房销售。对于继续实行预售的项目，政策进一步提

高预售门槛。商品住房项目实行预售的，单体建筑应完成主体结构封顶，具体条件由各地根据

实际情况确定。此前已经取得建设工程规划许可证的项目，则按照原有政策执行。

4、美联储主席沃什在杰克逊霍尔全球央行年会发表演讲，释放出明确的鹰派信号。沃什表

示，如果美国基础通胀不能清晰且足够快速地向2%目标回落，美联储“还有工作要做”。尽

管今年夏季PCE和CPI数据均好于预期，沃什对此仍持谨慎态度。沃什指出，通胀底层趋势已

出现实质性改善，价格稳定并不会自动实现，通胀也不一定会自行回归目标。沃什重申，2%

的通胀目标“坚定不移、不容更改”，美联储将确保物价稳定最终实现。

公开市场操作



观点总结

重点关注

周一国债现券收益率窄幅震荡，到期收益率1-7Y变动范围在1bp内，10Y、30Y到期收益率下

行0.3bp左右至1.69%、2.18%。国债期货短弱中长强，TS主力合约下跌0.01%，TF、T、TL主

力合约分别上涨0.01%、0.03%、0.12%。DR007加权利率回升至1.42%附近震荡。国内基本

面端，8月制造业PMI小幅回升，但仍位于收缩区间，从结构看，产需两端同步扩张，生产及

新订单指数明显回暖，高端制造延续景气。7月规上工企利润同比增速大幅回落，AI算力相关

制造业利润维持高速增长，中下游利润受制于终端需求持续承压。政策面上，8月28日，住房

城乡建设部、中国人民银行、金融监管总局出台一系列政策，涉及个人住房贷款、商品房开发

贷款等多个领域，进一步完善房地产融资制度、住房销售制度、个人住房贷款的期限等。海外

方面，美联储主席沃什在杰克逊霍尔全球央行年会释放鹰派信号，表示2%通胀为未来政策的

主要目标，此前数据显示，7月核心PCE同比上涨3.3%，符合市场预期，但沃什对通胀趋势仍

持谨慎态度，市场维持年内货币紧缩预期。总的来看，近期新一轮房地产政策出台，从供需两

端进一步优化制度安排，有助于稳定房市信心。但房市回暖仍依赖居民收入预期改善，短期内

难以对债市形成实质性利空。当前市场主要受到止盈压力及9月供给预期的双重压制，预计债

市短期内将偏弱震荡。从中长期来看，基本面偏弱及资产配置压力仍对债市构成利多支撑。

2026/9/3 22.00 美联储公布经济状况褐皮书

2026/9/4 20:30 美国 8 月季调后非农就业人口、失业率

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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