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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格多数下跌，主力合约EC2606收跌9.33%，远月合约收得-7-2%不等。最新SCFIS欧

线结算运价指数为1693.26，较上周上涨136.77点，环比上行8.8%。美国总统特朗普称，美国将“很快”从伊朗（战

事中）撤出，但撤出后若局势变化，仍可能重新介入。此前他曾表示，即使霍尔木兹海峡仍大体关闭，也愿意结束对

伊朗的军事行动。他认为对伊朗战争很可能很快结束，其他国家无需美国军事援助即可重新开放霍尔木兹海峡。伊朗

总统佩泽希齐扬表示，伊朗愿意结束战争，但前提是其诉求得到满足，尤其是获得不再遭受侵略的保证，地缘情绪溢

价回吐。现价端，马士基开舱15周报价大柜2300/高柜2400美金；MSC的SS报价大柜2640美金；OA联盟报价大柜2800-

3000美金不等，相对偏高。综合来看，15周报价均值约大柜2400美金，折算指数约1800点，船司4月存在挺价可能，

但在供需格局影响下料幅度较小。欧元区3月CPI初值受能源价格推动明显抬升，输入性通胀压力升温，市场对欧洲央

行政策边际转鹰的预期有所增强。

综上，就目前美伊态度而言，地缘局势依旧不明朗，或向中长期转化。但绕行预期逐步兑现，叠加航运业基本面

格局尚未改变以及4月上涨空间受到限制，船司对运价的调整力度也较此前有所下调，期价受限基本面持续承压，建

议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，应及时跟踪、航司报价与货量数据、关注美伊冲突的持续性和后续伊

朗政权交接进展。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2604 -3.39 -59.00 1680.00

EC2605 -9.19 -184.90 1827.70

*EC2606 -9.33 -222.10 2159.60

EC2607 -2.83 -71.30 2445.00

EC2608 -4.12 -98.00 2282.00

EC2609 0.69 11.70 1711.90

EC2610 -2.03 -32.30 1555.30

EC2612 1.18 20.70 1771.00

EC2703 -7.15 -120.10 1559.90

现货 指数名称 收盘价

SCFIS 3.50 59.28 1752.54
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图1、 EC2606收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格受限基本面继续承压。
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本周EC2606合约成交量、持仓量回落。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院

0.0000

5000.0000

10000.0000

15000.0000

20000.0000

25000.0000

30000.0000

35000.0000

2026-03-30 2026-03-31 2026-04-01 2026-04-02

15500.0000

16000.0000

16500.0000

17000.0000

17500.0000

18000.0000

2026-03-30 2026-03-31 2026-04-01 2026-04-02 2026-04-03



2020.06.30    厦门

二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

特朗普发表讲话，自行宣称对伊朗战事取得“快速、决定性、压倒性胜利”，核心战略目标“接近完成”。特朗普表示，绝

不让伊朗拥有核武器，未来两到三周将对伊朗开展猛烈打击。如果没有达成协议，将打击伊朗能源设施。
偏空

伊朗外交部长阿拉格齐表示，当前局势“并非谈判”，而是通过直接渠道或“地区朋友”进行的信息交换。伊朗仍收到来自

美方代表威特科夫的信息，但这并不意味着谈判已启动，相关交流主要为“警告或交换观点”。他指出，目前伊朗未与任

何特定方展开谈判。阿拉格齐强调，伊朗未对美国提出的15项提议作出任何回应，也未提出任何提议或条件。

偏多

多名美国官员表示，美方正在与伊朗商讨以重开霍尔木兹海峡为条件达成停火协议的可能性。特朗普声称伊朗“向美国

请求停火”，伊朗对此予以否认，并强调不理会美以的“幻想与谎言”。伊朗议会副议长表示，目前最高领袖未批准任何谈

判。伊朗外长阿拉格奇称，霍尔木兹海峡未来不容外部势力介入。伊朗伊斯兰革命卫队表示，霍尔木兹海峡的局势牢牢

掌握在手中，不会因特朗普“荒谬的表演”而开放。

偏空

德国五大经济研究机构发布联合经济预测报告，受中东战事引发的能源价格上涨影响，将2026年德国经济增长预期从

1.3%大幅下调至0.6%。报告警告，德国经济面临陷入停滞的可能，预计未来十年经济增速将从当前估计的0.2%降为零。
中性偏空
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差收缩、价差走阔。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院（基差= SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格） （连一：EC2604 连二：EC2605 连三：EC2606 连四：EC2607）
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本周出口集装箱运价指数受地缘局势影响抬升。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

全球集装箱运力持续增长，欧线运力波动回升；

本周BDI及BPI反弹，运价小幅波动。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周好望角型船租船价格大幅回落；

人民币兑美元离岸和在岸价差小幅收窄。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院
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图11、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

来源：wind  瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格多数下跌，主力合约EC2606收跌9.33%，远月合约收得-7-2%不等。最新

SCFIS欧线结算运价指数为1693.26，较上周上涨136.77点，环比上行8.8%。美国总统特朗普称，美国将“很快”从伊

朗（战事中）撤出，但撤出后若局势变化，仍可能重新介入。此前他曾表示，即使霍尔木兹海峡仍大体关闭，也愿意

结束对伊朗的军事行动。他认为对伊朗战争很可能很快结束，其他国家无需美国军事援助即可重新开放霍尔木兹海峡。

伊朗总统佩泽希齐扬表示，伊朗愿意结束战争，但前提是其诉求得到满足，尤其是获得不再遭受侵略的保证，地缘情

绪溢价回吐。现价端，马士基开舱15周报价大柜2300/高柜2400美金；MSC的SS报价大柜2640美金；OA联盟报价大柜

2800-3000美金不等，相对偏高。综合来看，15周报价均值约大柜2400美金，折算指数约1800点，船司4月存在挺价可

能，但在供需格局影响下料幅度较小。欧元区3月CPI初值受能源价格推动明显抬升，输入性通胀压力升温，市场对欧

洲央行政策边际转鹰的预期有所增强。

综上，就目前美伊态度而言，地缘局势依旧不明朗，或向中长期转化。但绕行预期逐步兑现，叠加航运业基本面

格局尚未改变以及4月上涨空间受到限制，船司对运价的调整力度也较此前有所下调，期价受限基本面持续承压，建

议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，应及时跟踪、航司报价与货量数据、关注美伊冲突的持续性和后续伊

朗政权交接进展。
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