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「 周度要点小结」

Ø 玉米：

Ø 行情回顾：本周大连玉米期货震荡收低。主力2501合约收盘价为2199元/吨，较上周-41元/吨。

Ø 行情展望：随着美玉米收割推进，且产量将创历史新高，阶段性供应压力继续给美玉米市场带来
压力。不过，出口需求向好，对市场价格有所支撑。国内方面，东北地区阴雨天气影响下，潮粮
水分升高毒素超标现象增多，保管难度大，基层售粮节奏逐步恢复，新粮陆续上市，市场供应增
加，加工企业继续挂牌收购潮粮，但收购总量不大，干粮主要供应北方港口，贸易商运作谨慎。
华北黄淮产区陈粮库存所剩无几，近日来天气不利新粮晾晒，玉米水分较高，市场流通干粮偏少，
贸易商对新粮随收随走，深加工企业不做过多库存，按需采购为主。另外，虽然特朗普当选可能
会重启贸易保护主义政策，影响玉米进口量。但国内市场供应充裕，且进口政策限制下影响有限。
盘面来看，在政策利好和供应压力博弈下，玉米维持低位震荡。

Ø 策略建议：暂且观望或短线参与为主。

总结及策略建议
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「 周度要点小结」

Ø 玉米淀粉：

Ø 行情回顾：大连玉米淀粉期货震荡收跌，主力2501合约收盘价为2596元/吨，较上周-69元/吨。

Ø 行情展望：新季玉米上市阶段原料供应宽松，加之行业利润好转，玉米淀粉行业开机率季节性升
高，产出压力增加，库存也略有回升。截至11月6日，全国玉米淀粉企业淀粉库存总量85.4万吨，
较上周增加3.00万吨，周增幅3.64%，月增幅7.42%；年同比增幅36.42%。且原料上量价跌，下
游刚需采购为主，企业为争取订单让利成交。不过，目前市场暂无明显供应压力，供需面表现良
好。盘面来看，近期淀粉期价维持震荡。

Ø 策略建议：暂且观望。

总结及策略建议
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「 期现市场情况」

玉米及淀粉期货价格走势及持仓变化

Ø 本周玉米期货1月合约震荡收低，总持仓量931937手，较上周+61198手。

Ø 本周玉米淀粉期货1月合约震荡收低，总持仓量133635手，较上周+7815手。

图1、大商所玉米主力合约期货价格走势

来源：大商所   

图2、大商所淀粉主力合约期货价格走势

来源：大商所   
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图3、大商所玉米期货前二十名持仓变化

来源：wind

图4、大商所玉米淀粉期货前二十名持仓变化

来源：wind

Ø 本周玉米期货前二十名净持仓为-212243，上周净持仓为-209523，净空持仓变化不大。

Ø 本周淀粉期货前二十名净持仓为-25676，上周净持仓为-25055，净空持仓变化不大。

「 期现市场情况」

玉米及淀粉前二十名净持仓变化
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「 期现市场情况」

图5、大商所玉米仓单量

来源：wind

图6、大商所玉米淀粉仓单量

来源：wind

Ø 截至周五，黄玉米注册仓单量为76936张。

Ø 截至周五，玉米淀粉注册仓单量为9750张。

玉米及淀粉期货仓单
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玉米现货价格及基差走势
图7、玉米现货价格走势

来源：wind

图8、玉米基差走势

来源：wind   瑞达期货研究院

Ø 截至2024-11-07,现货价:玉米:平均价报2236.37元/吨。

Ø 截至周四，玉米活跃合约1月期价和现货均价基差报+37元/吨。

「 期现市场情况」
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「 期现市场情况」

图9、玉米淀粉现货价格

来源：wind

图10、玉米淀粉基差走势

来源：wind   瑞达期货研究院

Ø 截至周五，玉米淀粉山东报2980元/吨，吉林报2800元/吨，本周现货价格稳中微涨。

Ø 截至周五，玉米淀粉1月合约期价和吉林长春现货基差报204元/吨。

淀粉现货价格及基差走势
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「 期现市场情况」

图11、大商所玉米期货1-5价差走势

来源：wind

图12、大商所玉米淀粉期货1-5价差走势

来源：wind

Ø 截至周五，玉米1-5价差报-77元/吨。处于同期偏低水平。

Ø 截至周五，淀粉1-5价差报-76元/吨，处于同期中等水平。

玉米及淀粉期货月间价差变化



供应端：南北港口玉米库存变化情况

Ø Mysteel玉米团队调研数据显示，截至2024年11月1日，广东港内贸玉米库存共计24.9万吨，较上周增加4.60万吨；外贸库存7.7万吨，

较上周减少1.00万吨。北方四港玉米库存共计246.5万吨，周环比增加55.6万吨；当周北方四港下海量共计72.4万吨，周环比增加12.80

万吨。 11

图17、广东港口玉米库存 图18、北方四港玉米库存

来源：我的农产品网 来源：我的农产品网

「 产业链情况-玉米」
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「 期现市场情况」

图13、大商所淀粉-玉米期货1合约价差走势

来源：wind

图14、淀粉-玉米现货价差走势

来源：我的农产品网

Ø 截至周五，淀粉-玉米1月合约价差报397元/吨，2024年第45周，山东玉米与玉米淀粉价差为724元/吨，环比上周降低26元/

吨。

玉米及淀粉期货价差变化
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「 期现市场情况」

图15、小麦-玉米价差变化

来源：wind

图16、玉米淀粉与木薯淀粉价差变化

来源：我的农产品网

Ø 截至2024-11-07,现货价:平均价:小麦报2464.22元/吨,现货价:玉米:平均价报2236.37元/吨,小麦-玉米价差报227.85元/吨。

Ø 2024年第45周，本周木薯淀粉与玉米淀粉平均价差在904元/吨，环比上周走扩20元/吨。

替代品价差变化
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图18、主要产区售粮进度

来源：我的农产品网

「 产业链情况-玉米」

供应端：主要产区售粮进度跟踪

截至11月7日，据Mysteel玉米团队统计，全国13个省份农户售粮进度19%，较去年同期持平。 全国7个主
产省份农户售粮进度为16%，较去年同期持平。



Ø 中国海关公布的数据显示，2024年9月玉米进口总量为31.31万吨，较上年同期164.65万吨减少133.34万吨，同比减少80.98%，较

上月同期42.85万吨环比减少11.54万吨。 15

图19、玉米月度进口情况

来源：海关总署

「 产业链情况-玉米」

供应端：月度进口到港量



Ø 根据Mysteel玉米团队对全国18个省份，47家规模饲料厂的最新调查数据显示，截至11月7日，全国饲料企业平均库存28.56天，

较上周增加0.62天，环比上涨2.22%，同比下跌2.86%。 16

图20、饲料企业玉米库存天数周度变化

来源：我的农产品网

「 产业链情况-玉米」

供应端：饲料企业玉米库存天数
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图21、生猪存栏走势

来源：农业农村部  瑞达研究院

图22、能繁母猪存栏走势

来源：农业农村部  瑞达研究院

Ø 农业农村部数据显示，三季度末，全国生猪存栏42694万头，同比减少1535万头，下降3.5%；环比增加1160万头，增长2.8%。

其中，能繁母猪存栏4062万头，同比减少178万头，下降4.2%；环比增加25万头，增长0.6%。

「 产业链情况-玉米」

需求端：生猪和能繁母猪存栏变化情况



Ø 截至2024-11-01,养殖利润:自繁自养生猪报284.19元/头,养殖利润:外购仔猪报-32.88元/头。

18

图23、生猪养殖利润

来源：wind

「 产业链情况-玉米」

需求端：养殖利润变化
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图24、吉林玉米淀粉加工利润

来源：我的农产品网

图25、主要地区玉米酒精加工利润

来源：中国粮油商务网

Ø 据我的农产品网显示，截至2024-11-07,玉米淀粉加工利润:吉林报50元/吨。

Ø 截止11月7日，国内主要地区玉米酒精加工利润如下：吉林加工利润108.80元/吨，黑龙江加工利润+114.42元/吨，河南加工

利润+48.40元/吨，全国平均加工利润为66.20元/吨。

「 产业链情况-玉米」

需求端：淀粉和酒精企业利润变化



Ø 据Mysteel农产品调研显示，全国 96 家主要玉米深加工厂家 2024 年第 45 周（截至 11 月 6 日），加工企业玉米库存总量 

334.6 万吨，较上周下降 1.88%。 20

图26、深加工企业玉米周度库存变化

来源：我的农产品网

「 产业链情况-玉米淀粉」

供应端：企业库存情况
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图27、玉米淀粉企业开机率

来源：我的农产品网

图28、玉米淀粉企业库存变化

来源：我的农产品网

Ø 本周（10月25日-11月6日）全国玉米加工总量为68.4万吨，较上周增加2.18万吨；周度全国玉米淀粉产量为35.13万吨，较上

周产量增加1.6万吨；周度开机率为67.91%，较上周升高3.09%。

Ø 截至11月6日，全国玉米淀粉企业淀粉库存总量85.4万吨，较上周增加3.00万吨，周增幅3.64%，月增幅7.42%；年同比增幅

36.42%。

「 产业链情况-玉米淀粉」

供应端：淀粉企业开机率及库存



截至11月8日，玉米主力2501合约震荡收跌，对应期权隐含波动率为11.52%，较上周10.31%回降1.21%，本周隐含波动率小幅回升，

，仍低于20日、40日、60日历史波动率。 22

图29、隐含波动率变化

来源：wind

「 期权市场分析」

波动率震荡回升



23

图30、市盈率变化

来源：wind

「 代表性企业」

万向德农
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