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股票 债券

沪深 300 -0.21% 10 年国债到期收益率+0.10%/本周变动+0.17BP

沪深 300 股指期货 +0.35% 主力 10 年期国债期货 -0.16%

本周点评：A股主要指数本周多数上涨，沪市强于深市。

四期指集体上行，但涨幅分化明显。本周，国内处于宏

观经济数据真空期，同时市场进入半年报披露冲刺阶段，

市场密切关注上市公司基本面情况。海外方面，美伊局

势仍摇摆不定，油价先抑后扬，美债收益率亦跟随油价

变化；此外，本周英伟达公布财报，会后业绩说明会上

超预期的营收指引，再度带动AI行情。本周，市场日均

成交活跃度回落至不足2万亿。

本周点评：本周国债期货集体走弱，T主力合约下跌

0.14%。月末资金面在央行隔夜逆回购净投放下边际转

松，但未能有效提振债市情绪，主要受到止盈压力及9

月供给预期影响。当前政府债发行节奏依然偏慢，财政

支出仍待提速，市场对央行总量宽松预期降温。此外，

8月以来，十债由1.70%上方顺畅下行至1.67%附近，

做多动能边际走弱，止盈压力上升，增量信息真空期内，

预计债市偏弱震荡。

配置建议：逢低做多 配置建议：区间操作

大宗商品 外汇

Wind商品指数 +1.36% 欧元兑美元 -0.20% 

中证商品期货价格指数 +1.53% 欧元兑美元2609合约 -0.26% 

本周点评：美伊局势不确定性仍存，国际油价出现反弹，

美债收益率亦跟随上行，并压制黄金，市场呈现黄金与

原油反向变动的走势。

本周点评：美国通胀增速趋缓，财政压力加剧及长端利

率回落削弱美元支撑，联储内部鹰派预期仍存，美元短

期或震荡运行。欧元区经济边际改善及加息预期为欧元

提供支撑，但上方阻力逐步显现。

配置建议：逢低做多 配置建议：谨慎观望

「本周小结及下周配置建议」
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图1、国内股指期货结算价 图2、国债期货结算价：2、5、10年期

来源：ifind 瑞达期货研究院 来源：ifind 瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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「本周小结及下周配置建议」

 美国通胀韧性犹存，联储内部分歧加剧。美国7月核心PCE数据符合市场预期，整体PCE数据小幅

高于预期，继前期通胀水平因美伊冲突而脉冲式上升后，整体通胀增速或趋于放缓。美国联邦政

府债务总额持续上行，财政赤字压力加大，引发投资者对财政可持续性的担忧，海外美债持仓总

额较高位下滑，美财政部加码长端美债回购规模，长端美债收益率高位回落。展望后市，美国就

业及通胀放缓对美联储加息预期形成打压，叠加财政部政策干预对长端利率形成短线压制，市场

重新就美元主权信用趋弱叙事展开定价，避险资金呈边际流出态势，美元指数短期或震荡运行。

 欧洲经济增长提速，日元弱势格局难改。欧元区经济基本面边际改善为欧元提供支撑，德国7月

PPI增速录得阶段新高，进一步印证欧元区通胀粘性，但美联储官员对通胀上行风险的偏鹰表态，

或继续对美债收益率形支撑，欧元上行空间或受限。日本7月核心CPI同比升至1.8%，强化市场对

日央行9月加息的预期，但中东局势紧张推升油价，叠加日本对中东能源的高度依赖，短期内仍对

日元形成压力，美元兑日元存在上行风险。中期来看，货币政策正常化、结构性改革及经济韧性

或为日元提供支撑，关注9月日央行议息会议与能源价格走势。



「本周小结及下周配置建议」

 AI产业链加快推动，集成电路为核心动能。1-7月份，全国规模以上工业企业实现利润总额

45820.6亿元，同比增长17.6%。随着“人工智能+”加快拓展、算力需求持续扩张，相关产品需求

增加拉动价格上涨，带动与人工智能生产和应用相关的电子行业利润高速增长。1-7月份，电子行

业利润同比增长1.1倍，拉动全部规模以上工业企业利润增长9.3个百分点，是规模以上工业企业利

润较快增长的主要支撑。其中，以算力芯片、存储芯片为代表的集成电路行业利润同比增长18.5

倍，对全部电子行业利润增长贡献率超过八成。



「本周小结及下周配置建议」

 本周我国央行公开市场净投放13625亿元。政策方面，财政部在安徽合肥举行财政科学管理研讨

交流，对进一步推进财政科学管理工作做出5大部署：在加强预算统筹、存量资源统筹、各类政策

工具统筹上下更多功夫，强化国家重大战略任务和基本民生财力保障：持续深化零基预算改革，

不断强化绩效导向，加强地方政府债务管理，优化财政资源配置：健全科学合理的标准体系，强

化有效制衡的内控机制，完善精准有力的监督体系；保持合理的宏观税负水平，扎实推进化债工

作，兜牢兜实“三保”底线；进一步健全横向到边、纵向到底的管理体系，实现财政科学管理全

领域覆盖、全链条衔接、全方位发力。

 资本市场方面， A股主要指数本周多数上涨，沪市强于深市。四期指集体上行，但涨幅分化明显。

本周，国内处于宏观经济数据真空期，同时市场进入半年报披露冲刺阶段，市场密切关注上市公

司基本面情况。海外方面，美伊局势仍摇摆不定，油价先抑后扬，美债收益率亦跟随油价变化；

此外，本周英伟达公布财报，会后业绩说明会上超预期的营收指引，再度带动AI行情。本周，市

场日均成交活跃度回落至不足2万亿。



「重要新闻及事件」

 【朱雀三号遥二运载火箭发射成功 一子级成功着陆预定位置】国新办举行新闻发布会，工信部介
绍“十五五”推进新型工业化有关情况。工信部表示，未来五年将加快打造集成电路、航空航天、
生物医药、低空经济、新型储能、智能机器人等新兴支柱产业，推动量子科技、生物制造、氢能
和核聚变能、脑机接口、具身智能、第六代移动通信（6G）等未来产业成为新的经济增长点。同
时加强关键核心技术攻关、提升先进制造能力、梯度培育优质企业、提速算力与新一代通信网络
建设，综合整治“内卷式”竞争，打造市场化、法治化、国际化营商环境。

 【工信部:我国产业“向新、向优、向智、向绿”升级步伐明显加快】国新办举行新闻发布会，工
信部介绍“十五五”推进新型工业化有关情况。工信部表示，未来五年将加快打造集成电路、航
空航天、生物医药、低空经济、新型储能、智能机器人等新兴支柱产业，推动量子科技、生物制
造、氢能和核聚变能、脑机接口、具身智能、第六代移动通信（6G）等未来产业成为新的经济增
长点。同时加强关键核心技术攻关、提升先进制造能力、梯度培育优质企业、提速算力与新一代
通信网络建设，综合整治“内卷式”竞争，打造市场化、法治化、国际化营商环境。

 【一箭七星!长征六号丙遥一运载火箭发射成功】北京时间2026年8月25日11时21分，长征六号丙
遥一运载火箭在太原卫星发射中心发射升空，将包括银河航天灵知09泰国立方星等在内的7颗卫星
顺利送入预定轨道，飞行试验任务取得圆满成功。这是中国商业航天卫星企业首次面向东南亚国
家完成整星研制、发射及在轨交付，证明中国商业航天企业已具备面向海外客户提供交付、运营、
教学一体化的完整解决方案能力。



「重要新闻及事件」

 【伊朗称若美国不接受相关条件，霍尔木兹海峡不会开放】伊朗伊斯兰革命卫队发言人表示，霍
尔木兹海峡属于伊朗和阿曼。大约一个月前，伊朗与阿曼展开谈判，并达成双方都接受的协议。
在这些谈判中，各方已就霍尔木兹海峡水域份额以及伊朗和阿曼各自应得的收入份额达成协议。
美国阻挠这方面工作，导致该进程延误。如果美国放弃阻挠并重拾谅解，伊朗可以在已达成的谅
解框架内开放霍尔木兹海峡，因此美国必须接受伊朗条件。如果美国不接受伊朗条件，霍尔木兹
海峡在任何情况下都不会开放。

 【特朗普:明年起将加拿大汽车、零部件和钢铁关税提高至50%】美国总统特朗普宣布，自2027年
1月1日起，美国将把对加拿大所有汽车、卡车、汽车零部件和钢铁征收的关税提高至50%。在美
国生产相关产品则“零关税”。特朗普表示，美国“不需要加拿大，加拿大需要美国”，并表示加拿大
95%的生意都与美国有关，而美国情况“恰恰相反”。

 【加拿大政府宣布对价值约200亿美元美国商品征收报复性关税】加拿大政府表示，自9月8日起，
将对约700种美国产品征收反制关税，税率分别为15%、25%或50%。加拿大政府还表示，将推出
75亿加元援助计划，支持受美国新关税影响的企业和工人。



「本周国内外经济数据」

国家/地区 指标名称 前值 预期值 今值

美国

美国6月S&P/CS20座大城市未季调房价指数年率 1.63 1.7 2.1

美国7月核心PCE物价指数年率 3.3 3.3 3.3

美国7月个人支出月率 0.3 0.1 0.2

美国第二季度实际GDP年化季率修正值 1.5 1.5 1.5

美国7月耐用品订单月率 0.5 0.5 1.1

美国至8月22日当周初请失业金人数(万人) 20.7 20.8 20.3

英国 英国8月CBI零售销售差值 -26 -48

德国
德国第二季度未季调GDP年率终值 0.9 0.9 1

德国9月Gfk消费者信心指数 -29.4 -29.6 -26.6



「央行公开市场操作」

央行公开市场累计进行了19250亿元7天期逆回购操作，本周央行公开市场有5985亿元7天期逆回购
到期，因此净投放13265亿元。

图3、Shibor（%）

来源：ifind 瑞达期货研究院

图4、逆回购数量

来源：ifind 瑞达期货研究院
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「本周国内外经济数据」

图5、商品期货指数

来源：ifind 瑞达期货研究院
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图6、国际大宗商品期货价格涨跌幅 图7、全球主要股指涨跌幅

来源：ifind 瑞达期货研究院 来源：ifind 瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图8、银行间回购利率：R001、R007、R014 图9、中美国债收益率：10年期

来源：ifind 瑞达期货研究院 来源：ifind 瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图10、标普500、英国富时100指数 图11、美元指数

来源：ifind 瑞达期货研究院
来源：ifind 瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图12、高炉开工率

来源：ifind 瑞达期货研究院 来源：ifind 瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」

图13、全钢胎开工率
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图14、水泥发运率

来源：ifind 瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」

图15、纯碱开工率

来源：ifind 瑞达期货研究院
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图16、玻璃开工率 图17、 PVC开工率

来源：ifind 瑞达期货研究院 来源：ifind 瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图18、PTA开工率 图19、乙二醇开工率

来源：ifind 瑞达期货研究院 来源：ifind 瑞达期货研究院

「本周国内外经济数据」
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图20、库存：螺纹钢（单位：万吨） 图21、库存：铁矿石

「本周国内外经济数据」

来源：ifind 瑞达期货研究院 来源：ifind 瑞达期货研究院
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图23、土地溢价率

「本周市场行情回顾」

图22、库存：电解铝

来源：ifind 瑞达期货研究院 来源：ifind 瑞达期货研究院
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图24、100大中城市成交土地 图25、30大中城市商品房成交面积

「本周国内外经济数据」
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图26、乘用车日均销量 图27 、电影票房收入

「本周国内外经济数据」
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「本周市场行情回顾」

图28、CCFI综合指数

来源：ifind 瑞达期货研究院

外贸市场——CCFI综合指数
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图29、巴拿马型运费指数（BPI） 图30、好望角型运费指数（BCI）

「本周国内外经济数据」
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「下周重要经济指标及经济大事 」

日期 时间 指标名称/经济大事 前值

2026/8/31
09:30 中国8月官方制造业PMI 49.2

20:00 德国8月CPI月率初值 0.8

2026/9/1
17:00

欧元区8月CPI年率初值 2.9

欧元区7月失业率 6.3

22:00 美国8月ISM制造业PMI 55.6

2026/9/2
20:15 美国8月ADP就业人数(万人) 4.4

22:00 美国7月工厂订单月率 -0.3

2026/9/3 17:00 欧元区7月PPI月率 -0.3

2026/9/4

17:00 欧元区7月零售销售月率 -0.3

20:30
美国8月失业率 4.1

美国8月季调后非农就业人口(万人) -2.3



瑞达期货研究院
免责声明

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报

告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

瑞达期货股份有限公司创建于1993年，目前在全国设立40多家分支机构，覆盖全国主要经济地区，是国内大型全牌照期货公司之一，是目前国内拥有分支

机构多、运行规范、管理先进的专业期货经营机构。2012年12月完成股份制改制工作，并于2019年9月5日成功在深圳证券交易所挂牌上市，成为深交所期货第

一股、是第二家登陆A股的期货上市公司。

研究院拥有完善的报告体系，除针对客户的个性化需要提供的投资报告和套利、套保操作方案外，还有晨会纪要、品种日评、周报、月报等策略分析报告。

研究院现有特色产品有短信通、套利通、市场资金追踪、持仓分析系统、投顾策略、交易诊断系统、数据管理系统以及金尝发服务体系专供策略产品等。在创

新业务方面，积极参与创新业务的前期产品研究，为创新业务培养大量专业人员，成为公司的信息数据中心、产品策略中心和人才储备中心。

瑞达期货研究院将继往开来，向更深更广的投资领域推进，为客户的期货投资奉上贴心、专业、高效的优质服务。
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