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沪镍 不锈钢 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

NI2008 

收盘（元/吨） 104200 101640 -2560 

持仓（手） 114557 99485 -15072 

前 20 名净持仓 -5299 -8095 -2796 

现货 
上海 1#电解镍平均价 103100 101750 -1350 

基差（元/吨） -1100 110 1210 

期货 

SS2008 

收盘（元/吨） 13250 13150 -100 

持仓（手） 64942 32147 -32795 

前 20 名净持仓 -4910 -3664 1246 

现货 
无锡 304/2B 卷-切边 13900 13900 0 

基差（元/吨） 650 750 100 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国白宫贸易顾问纳瓦罗澄清，美国与中国第一阶段

的贸易协议尚未结束。 

全球新冠疫情累计确诊人数超过 933万人，单日新增

确诊病例数连续 20日高于 10万人。其中美国累计确

诊病例超过 242万人。 

欧元区 6月制造业 PMI初值录得 46.9，创 4个月新

高，预期值为 44.5，前值为 39.4；欧元区 6月服务

业 PMI初值为 47.3，预期值为 41，前值为 30.5。 

截至 6月 19日，国内镍矿港口库存 800.55万吨，周

减 10.48 万吨，5月份以来企稳于该水平附近运行。 

截至 6 月 19 日，佛山无锡不锈钢库存总计为 60.88

万吨，周增 0.54万吨；其中 300 系库存为 34.51万

吨，周降 0.67万吨，已低于春节后库存水平。 

SMM 数据，2020年 1-6月印尼镍铁累计产量 25.42万

镍吨，中国为 24.99万镍吨。预计 2020年，印尼 NPI

增量弥补中国减量，总产量维持增长，但增速下滑至

15%。 

  

镍周度观点策略总结：全球新冠疫情形势依然严峻，疫情二次爆发的风险增加，打压市场乐观情绪；

同时菲律宾镍矿到港量增加，国内镍矿港口库存止降企稳；加之中印镍铁产能释放，弥补中国减产数量，

供应将逐渐转向宽松，镍价上行动能较弱。不过当前镍矿价格维持高位，成本端存在支撑；且下游不锈钢

排产总体持稳，需求表现尚可，对镍价形成支撑。现货方面，据悉今日早间市场询盘减弱，场内贸易商已

提前离场。展望下周，预计镍价震荡调整，镍矿供应偏紧仍存，不过镍铁回国量预计增加。 

技术上，沪镍主力 2008 合约缩量减仓，下方 100000位置支撑明显，预计短线震荡调整。操作上，建

议沪镍 2008合约可在 101000-105000元/吨区间操作，止损各 1000元/吨。 

 

不锈钢周度观点策略总结：上游镍矿价格表现坚挺，同时国内铬矿进口量下降，导致不锈钢生产成本

处较高位，部分钢厂面临亏损；同时近期钢厂进入检修期，预计 6、7月产量有小幅缩减；并且不锈钢库存

持续去化，库存端压力已明显缓解，对钢价形成支撑。不过印尼镍铁产能快速释放，将导致镍铁价格承压；

并且近期不锈钢进入传统淡季，需求偏弱表现，钢价上行动能减弱。现货方面，据贸易商反映成交仍旧偏

弱势，前两日略有好转的成交氛围重现清淡，市场表现平静。展望下周，预计不锈钢价震荡调整，不锈钢

库存压力缓解，不过需求仍显乏力。 

技术上，不锈钢主力 2008 合约主流多头减仓较大，关注 12900 位置支撑，预计短线震荡调整。操作

上，建议 SS2008合约可在 13000-13300元/吨区间操作，止损各 100元/吨。 
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二、周度市场数据 

图1：镍生铁现货价格                             

 

截止至2020年06月23日，以山东地区为例，低镍铁（FeNi1.5-1.8）价格为2950元/吨，较上周持平，

高镍生铁（FeNi7-10）价格为965元/镍点，较上周下跌10元/镍。 

图2：国内镍现货价格 

 

截止至2020年06月23日，长江有色市场1#镍平均价为102,050元/吨，较上一交易日减少750元/吨；甘

肃金川镍价格为102,300元/吨，，较上一交易日减少900元/吨。从季节性角度来分析，当前长江有色市场1#

精炼锡现货平均价格较近5年相比维持在较高水平。 
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图3： LME镍期货和现货价格                       图4: LME镍近月及远月升贴水 

 

截止至2020年06月23日，LME3个月镍期货价格为12,685美元/吨，LME镍现货结算价为12,541美元/

吨，现货结算价较上一交易日减少84美元/吨。截止至2020年06月23日，LME镍近月与3月价差报价为贴水

55.5美元/吨，3月与15月价差报价为贴水贴水234美元/吨，近月与3月价差报价较上一日增加6.75美元/吨。 

图5：国内镍矿港口库存                        

 

截止至2020年06月19日，全国主要港口统计镍矿库存为800.55万吨，较上周减少10.48万吨。 
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图6：镍进口盈亏分析 

 

截止至2020年06月23日，LME镍收盘价为12,685美元/吨；上海沪期镍主力合约收盘价为101,550元/

吨，较上一交易日增加90元/吨，进口盈利为-2,714.25元/吨。 

图6：佛山不锈钢月度库存                        图7：无锡不锈钢月度库存 

 

截止至2020年06月19日，佛山不锈钢库存为197,700吨，较上个周增加5,600吨，从季节性角度分析，

佛山不锈钢库存较近5年相比维持在较高水平，无锡不锈钢库存为411,100吨，较上个周减少200吨，从季节

性角度分析，无锡不锈钢库存较近5年相比维持在较高水平。 
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图8： SHF镍库存                                图9：LME镍库存与注销仓单比 

 

截止至2020年06月24日，上海期货交易所镍库存为28,991吨，较上一周增加626吨。截止至2020年06

月23日，LME镍库存为233,562吨，较上一交易日增加324吨，注销仓单占比为23.83%。 

图10：沪镍前十名多单持仓量及变化                图11：沪镍前十名空单持仓量及变化 

 

截止至2020年06月24日，Ni.EXB沪镍多头持仓为83,831手，较上一交易日减少670手，Ni.EXB沪镍空

头持仓为98,716手，较上一交易日减少3,298手。 
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图12：沪镍和沪锌主力合约价格比率                图13：沪镍和沪铝主力合约价格比率 

 

镍锌以收盘价计算当前比价为6.07，从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在较高水平。镍

铝以收盘价计算当前比价为7.47，从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在较高水平。 
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