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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 16935 16740 -1.15% 

持仓（手） 91291 90362 -929 

前 20名净持仓 -10489 -12588 -2099 

现货 SMM 0#锌锭（元/

吨） 

16990 16880 -110 

基差（元/吨） 55 140 85 

 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国总统特朗普曾表示，他正考虑在下一轮纾困

方案中再发一波现金。 

美国 5月成屋销售总数年化 391万户，刷新 2010

年 7月以来新低。 

 国际铅锌研究小组(ILZSG)最新公布的数据显示，4
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月全球锌市供应过剩 10800 吨，去年同期为供应

短缺 93.2 吨。 

 欧洲汽车制造商协会表示，预计 2020 年欧盟汽

车销量将从2019年的 1280万辆下滑至960万辆，

将创下 2013 年以来的最低水平。 

周度观点策略总结：本周沪锌主力 2008合约先扬后抑，刷新 2月 24日以来新高 17050元/吨，

多头氛围稍缓。期间市场关注海外疫情及经济复苏进展，多空因素交织，主要经济体制造业 PMI数

据好于预期，但仍处于荣枯线下方。而美元指数延续震荡走弱则对基本金属构成一定支撑。基本面

上，锌两市库存均下降，国内下游入市采购备货，但按需采购仍是主要节奏，日内总体成交稍好。

展望下周，目前整体宏观氛围仍偏暖，市场对于海外经济重启信心犹存，预期锌价仍有望表现坚挺。 

技术面上，期价周线 MACD红柱窄幅波动，关注布林线中轨支撑。操作上，建议可于 16600-17000

元/吨之间高抛低吸，止损各 200元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 锌期货价格分析 

图1：锌两市比值走势图                                      图2：沪锌多头持仓走势图 

             

锌两市比值走高，进口盈利由-227.87增至57.23元/吨。               沪锌多头持仓下降。 

图3：沪锌空头持仓走势图                             图4：期锌持仓资金走势图 

            

沪锌空头持仓下降。                        沪锌市场总持仓额由上周1802146.3降至1646686.49万元。 

图5：沪锌季节性持仓走势图                           图6：沪锌主力与次主力价差走势图               
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沪锌主力合约持仓较近五年处于较低水平。          沪锌主力合约与次主力合约价差由50扩至-65元/吨。            

图7：沪锌近月与远月价差走势图 

  

沪锌主力近月与远月价差由上周0缩窄至-65元/吨。 

2、 国内外锌现货价分析 

图8、国内锌锭价格走势图                            图9、LME锌现货价格走势图                   

               

截止至2020年06月24日，长江有色市场0#锌平均价 

为17440元/吨；上海、广东、天津、济南四地现货 

价格分别为17000元/吨、16770元/吨、16950元/吨 

截止至2020年6月23日，LME3个月锌期货价

格为2037.5美元/吨，LME锌现货结算价为

2052美元/吨。 
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、17000元/吨。 

图10：上海精炼锌贴水走势图                          图11：LME锌现货升水走势图 

                     

精炼锌由上周升水95缩窄至45元/吨。 

 

 

 图12：精炼锌加工费走势图                        

   

截止至2020年6月19日，进口精炼锌加工费维持在145美元/吨，国内北方地区精炼锌加工费降至5100元/吨，

国内南方地区精炼锌加工费降至4900元/吨。 

3、锌两市库存分析 

图13：上海锌库存走势图                            图14：锌仓单走势图 

              

截止至2020年06月23日，LME近月与3月价差报

价为-5.75美元/吨，3月与15月价差报价为贴水

39美元/吨 
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截止至2020年6月19日，上海期货交易所精炼锌库存        精炼锌总计仓单由上周39246降至37250吨。 

为96796吨，较上一周减少5457吨。                 

  图15：LME锌库存势图                                 图16：国内隐性库存走势图 

              

LME锌库存由上周124300降至123450吨。                精炼锌社会库存由上周21.13降至19.51万吨。 
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