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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 127140 -2340 08-09月合约价差:沪镍(日,元/吨) -430 -10
LME3个月镍(日,美元/吨) 16400 -405 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 204019 15754
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -21069 441 LME镍:库存(日,吨) 274440 6
上期所库存:镍(周,吨) 100049 3260 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 9396 -294
仓单数量:沪镍(日,吨) 98201 110

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 125300 -4100 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 125400 -4100
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 210 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 210 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 31500 0 NI主力合约基差(日,元/吨) -1840 -1760
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -195.08 -14.9

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 595.86 229.41 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1014.76 73.72

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 76.26 -3.77
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 中国镍铁产量(月,万金属吨) 3.2 -0.11
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 30139.89 -5701.1 进口数量:镍铁(月,万吨) 90.98 6

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 205.76 9.55 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 61.15 0.23

行业消息

1、6月我国官方制造业PMI录得50.3，前值50.0，预期50.1；非制造业PMI50.2，其那只50.1，预期49.9；
综合PMI录得50.6，前值50.5。制造业平稳运行，产需同在扩张区间。 2、国务院常务会议听取人工智能发
展情况汇报。会议指出，要深刻把握人工智能演进趋势，完善支持政策和治理体系，牢牢掌握发展主动权
。要加力推进人工智能创新突破，加快关键技术攻关和超大规模智算集群建设。要深入实施“人工智能+”
行动。要守牢人工智能安全底线，构建动态适应、分级分类的安全监管体系。会议研究当前外贸形势和贸
易强国建设有关工作，审议通过《“十五五”碳达峰行动方案》和《国民健康“十五五”规划》。 3、美国
国家经济委员会主任凯文·哈塞特表示，根据目前看到的所有迹象，周四非农就业报告有望显示“又一个强
劲的数字”。美国人工智能生产力的激增具有通缩效应，因此目前加息理由并不充分。 4、阿曼与伊朗联合
工作组围绕霍尔木兹海峡问题举行首次会议，就海峡未来管理及相关议题交换意见。阿曼外交大臣巴德尔
称，阿曼不支持对过境船舶征收通行费，但他未排除探讨海事服务相关机制的可能性。伊朗外交部副部长
加里巴巴迪强调，所有船只均须按照“伊朗线路”通过霍尔木兹海峡，否则伊朗将对相关船只采取应对措
施。

观点总结

宏观面，美伊据称同意停止互袭，特朗普称美伊将周二在卡塔尔多哈会谈，伊朗否认、称未来几天没有与
美谈判计划。哈塞特：本周就业报告将再次强劲，当前加息的理由并不充分。基本面，菲律宾雨季结束，
国内镍矿港口库存回升明显；不过印尼镍矿RKAB审批节奏偏慢；印尼实施新版镍矿HPM公式 基数上调；印
尼计划推进镍出口税和暴利税，镍矿生产成本上抬。冶炼端，由于矿端成本上涨，且印尼硫酸供应紧缺，
生产压力较大，国内冶炼利润亏损加深。需求端，钢厂存在利润空间，钢厂排产预计平稳；新能源三元前
驱体产量维持高位但增速放缓，磷酸铁锂份额挤压效应持续。国内镍库存延续增长，基差持稳；海外LME
库存略降，现货升水低位回升。技术面，持仓增量价格下跌，空头氛围偏重。观点参考：预计短线沪镍偏
弱调整，关注12.5关口支撑，上方M5压力。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

研究员: 王福辉 期货从业资格号F03123381 期货投资咨询从业证书号Z0019878

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本
报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为
瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


