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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 23550 70 05-06月合约价差:沪锌(日,元/吨) -20 30
LME锌(3个月):电子盘(日,美元/吨) 3214 32 沪锌前20名净持仓(日,手) -1661 -907
沪锌仓单(日,吨) 0 0 上期所库存(周,吨) 148830 -3436
LME:库存:锌(日,吨) 114225 -275

现货市场 上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 23520 90 ZN主力合约基差(日,元/吨) -30 20
LME锌(0-3):升贴水(日,美元/吨) -6.92 -6.24 到厂价:锌精矿:昆明50%(日,元/吨) 20290 70

上游情况
锌矿砂及其精矿:进口数量(月,吨) 413970.51-180860.92 加工费:锌精矿(Zn≥50%):北方(日,元/吨) 1630 0

加工费:锌精矿(Zn≥50%):南方(日,元/吨) 1590 0
加工费:锌精矿(48%):主要港口(周,美元/
干吨) 20 0

产业情况 精炼锌:进口数量(月,吨) 4518.01 -19594.63 精炼锌产量(月,万吨) 67.5 2.1
精炼锌:出口数量(月,吨) 3866.38 1847.88 锌锭库存合计(日,万吨) 21.4 -0.04

下游情况
镀锌板:产量(月,万吨) 240 -6 镀锌板:销量(月,万吨) 238 -3
房屋新开工面积累计(月,万平方米) 5083.9 -53686.06 汽车产量(月,万辆) 341.15 -10.75
空调:产量(月,万台) 2162.89 660.29

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 17.27 -1.76 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 17.26 -1.78
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 19.77 -3.53 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 20.61 -0.01

行业消息

1、美国总统特朗普表示，即使霍尔木兹海峡仍大体关闭，也愿意结束对伊朗的军事行动。他认为对伊朗战
争很可能很快结束，其他国家无需美国军事援助即可重新开放霍尔木兹海峡。美国国防部长赫格塞思表示
，美国当前“首要任务”是寻求一项协议，以结束与伊朗的战事。伊朗总统佩泽希齐扬表示，伊朗愿意结
束战争，但前提是其诉求得到满足，尤其是获得不再遭受侵略的保证。 2、我国经济景气水平回升。国家统
计局公布数据显示，3月份，随着春节后复工复产加快，产需两端同步扩张，我国制造业、非制造业和综合
PMI产出指数均重返扩张区间，分别为50.4%、50.1%和50.5%，比上月上升1.4个、0.6个和1个百分点。 3
、堪萨斯联储主席施密德警告称，美联储不应忽视伊朗冲突带来的能源价格飙升对通胀的影响。他表示，
“鉴于通胀已经火热，现在不应假设油价上涨带来的通胀只是暂时性的。”他担心通胀率会滞留在3%左右
。 4、据联合国分析，伊朗战争造成的扰乱可能导致阿拉伯国家GDP损失1200亿-1940亿美元，导致该地区
失业率上升最多4个百分点，约360万个就业岗位流失，使多达400万人陷入贫困。高盛估计，如果冲突持续
至4月底，卡塔尔和科威特今年GDP可能各自萎缩14%，沙特和阿联酋的GDP可能分别下降约3%和5%。

观点总结

宏观面，伊朗总统称有结束战争意愿、前提是确保不再被侵略，伊外长称与美有信息交流但没谈判。中国3
月制造业PMI升至50.4，非制造业PMI连续第二个月上升。基本面，上游锌矿进口量维持高位，国产矿年后
开始复工复产，虽然目前加工费仍维持在低位，但后续有望逐步改善。同时硫酸价格继续上涨，是的国内
炼厂利润有所扩大，节后精炼锌复产进度偏快。近期沪伦比值回升，出口窗口重新关闭，而国内精锌产量
扩大，使得进口量持续走低。需求端，随着传统“金三银四”旺季深入，初端开工有所回暖，低价影响下
下游采买意愿略有回升。镀锌板、压铸锌合金等下游领域需求有望季节性改善，不过下游库存偏高或对后
续开工造成压力。近期锌价回升，下游畏高情绪增强，现货升水下降，国内社会库存小幅下降；LME锌库
存小幅下降，现货升水低位回升。技术面，持仓减量价格回升，空头氛围下降。观点参考：预计沪锌震荡
调整，关注MA20争夺。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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