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沪锌产业日报 2026-03-09

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 24420 160 04-05月合约价差:沪锌(日,元/吨) -15 40
LME三个月锌报价(日,美元/吨) 3323 93 沪锌总持仓量(日,手) 180768 -8913
沪锌前20名净持仓(日,手) 1007 199 沪锌仓单(日,吨) 0 0
上期所库存(周,吨) 134921 8869 LME库存(日,吨) 94975 -25

现货市场
上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 24360 210 长江有色市场1#锌现货价(日,元/吨) 24510 1020
ZN主力合约基差(日,元/吨) -60 50 LME锌升贴水(0-3)(日,美元/吨) -25.77 2.44
昆明50%锌精矿到厂价(日,元/吨) 20900 -420 上海85%-86%破碎锌(日,元/吨) 16650 100

上游情况
WBMS:锌供需平衡(月,万吨) -3.57 -1.47 LIZSG:锌供需平衡(月,千吨) -7.7 -4.9
ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 106.27 -1.19 国内精炼锌产量(月,万吨) 67.5 2.1
锌矿进口量(月,万吨) 46.26 -5.39

产业情况 精炼锌进口量(月,吨) 8760.85 -9469.07 精炼锌出口量(月,吨) 27266.66 -15548.89
锌社会库存(周,万吨) 21.34 0.17

下游情况
产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 236 2 镀锌板销量(月,万吨) 236 -6
房屋新开工面积(月,万平方米) 58769.96 5313.26 房屋竣工面积(月,万平方米) 60348.13 20894.2
汽车产量(月,万辆) 341.15 -10.75 空调产量(月,万台) 2162.89 660.29

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 22.48 -1.82 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 22.48 -1.82
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 36.52 -2.76 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 20.61 0.03

行业消息

1、央行行长潘功胜表示，今年央行将实施适度宽松的货币政策，灵活高效地运用降准降息等多种货币政策
工具，发挥增量和存量、货币政策和财政政策的集成协同效应。在数量上，将综合运用短、中、长期的政
策工具，保证市场的流动性充裕，使社会融资规模、货币供应量增长，同经济增长、价格水平的预期目标
相匹配。目前我国货币政策采用数量型和价格型调控并行的方式，未来将逐步淡化数量型中介目标，把金
融总量更多作为观测性、参考性、预期性指标，为更好发挥利率调控的作用创造条件。 2、国家发改委主任
郑栅洁表示，预计今年GDP增量超过6万亿元，能为稳就业、惠民生、防风险提供有力支撑。今年将会同财
政部、人民银行等部门设立国家级并购基金，进一步畅通创业投资的退出渠道，提高创业资本周转效率，
预计引导撬动各类资金规模超1万亿元。 3、财政部部长蓝佛安表示，今年继续实施更加积极的财政政策。
在资金规模上，今年三个方面创了“新高”：一是支出总量创新高，首次超过30万亿元；二是新增政府债
券规模创新高，达到11.89万亿元，为近年来力度最大；三是中央对地方转移支付创新高，支付总量达10.4
2万亿元，连续4年超10万亿元。政策协同是今年财政政策的一大亮点。蓝佛安介绍，今年中央财政专门安
排1000亿元，推出财政金融协同促内需一揽子政策，撬动更大规模社会资源流向扩内需重点领域，叠加今
年2500亿元消费品以旧换新政策，力度大于去年。初步匡算，千亿级的财政资金可支持惠及万亿级的信贷
，实现“四两拨千斤”的效果。

观点总结

宏观面，人大经济主题会：六大新兴支柱2030年产值有望增至10万亿元以上，千亿级财政安排促内需，完
善稳市机制建设。财政部蓝佛安：2026年财政政策坚持更加积极的基调，千亿级财政安排促内需。基本面
，上游锌矿进口量高位，但国内锌矿年末减产；国内炼厂采购国产矿竞争加大，国内外加工费继续低位，
叠加锌价走弱，国内炼厂利润压力增大，节后炼厂陆续复工，但开工积极性预计受到抑制。近期沪伦比值
回升，出口窗口重新关闭。需求端，下游市场仍处于淡季，地产板块构成拖累，基建、家电板块缓慢恢复
，仍缺乏明显增量，而汽车等领域政策支持带来部分亮点。下游市场以逢低按需采购为主，近期锌价回落
，下游采购依旧偏淡，现货升水低位，国内社会库存延续增加；LME锌库存小幅下降，现货升水维持低位
。技术面，持仓减量价格调整，多头氛围减弱。观点参考：预计沪锌震荡调整，关注MA60支撑。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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