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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
I 主力合约收盘价（元/吨） 709.00 +9.50↑ I 主力合约持仓量(手) 553,180 -14586↓

期货市场 I 1-5合约价差（元/吨） 13.5 0.00 I 合约前20名净持仓(手) -29792 -5004↓
I 大商所仓单（手） 1,200.00 0.00
新加坡铁矿石主力截止15：00报价(美元/吨) 96.3 +1.55↑

现货市场

青岛港61.5%PB粉矿 (元/干吨) 785 +38↑ 青岛港60.8%麦克粉矿 (元/干吨) 767 +35↑
青岛港56.5%超特粉矿 (元/干吨) 674 +37↑ I 主力合约基差 (麦克粉干吨-主力合约) 58 +25↑
铁矿石62%普氏指数（美元/吨） 94.60 +5.25↑ 铁废价差 -78.00 +11.00↑

进口成本预估值(元/吨) 780 +39↑

产业情况

澳巴铁矿石发运量(周，万吨) 2,785.90 -116.60↓ 中国47港到港总量(周，万吨) 2,523.10 +327.60↑

47港铁矿石港口库存量(周，万吨) 15,315.12 -72.72↓ 样本钢厂铁矿石库存量(周，万吨) 9,032.66 -57.76↓

铁矿石进口量(月，万吨) 10,139.00 -142.00↓ 铁矿石可用天数(周，天) 16.00 -4↓

全国186座矿山日产量(旬，万吨) 37.38 -1.64↓ 全国186座矿山开工率(旬，%) 59.40 -2.84↓

全国186座矿山库存(旬，万吨) 32.95 -15.15↓ BDI指数 1,947.00 +15.00↑
铁矿石运价:巴西图巴朗-青岛(美元/吨) 28.12 +0.21↑ 铁矿石运价:西澳-青岛(美元/吨) 11.765 -0.10↓

下游情况
247家钢厂高炉开工率(周，%) 78.25 +0.60↑ 247家钢厂高炉产能用率(周，%) 84.08 +0.17↑

国内粗钢产量(月，万吨) 7,792 -502↓ 日均铁水产量(247家)(周，万吨) 223.89 +0.46↑

期权市场
标的历史20日波动率(日，%) 39.16 -2.79↓ 标的历史40日波动率(日，%) 36.31 +0.21↑

平值看涨期权隐含波动率(日，%) 36.14 -0.46↓ 平值看跌期权隐含波动率(日，%) 36.17 +0.38↑

行业消息

1.《唐山市推动钢铁行业降本提质增效八条措施》提出，加强融资增信服务支持；突出A级企业正向激励；支持优势企业兼并重组；多
措并举降低物流成本；全面开展精益生产诊断；支持企业产品结构优化；支持企业低碳绿色发展；支持交流互鉴人才培养。2.必和必
拓2025财年报告：必和必拓认为2024年中国的高炉运行率将因钢铁利润率低迷和潜在的政策驱动生产控制而有所放缓，铁矿石的需求
将进一步减少，公司后续将会寻求亚洲其他地区的铁矿石需求来弥补中国地区的需求缺口。预估2025年之前，公司的实际成本支撑价
格大约在80~100美元/湿吨（基于62%Fe CFR价格）。钢材方面，必和必拓认为在东南亚和印度的引领之下，未来两年内全球的钢铁
产量将呈现小幅上涨趋势。

观点总结

9月25日铁矿2501合约收盘709，上涨4.19%。宏观面，澳洲联储宣布将基准利率维持在4.35%，为连续第七次按兵不动。基本面，库
存高位窄幅波动，铁水低位连续三周回升，本期环比增加0.45万吨。驱动方面，焦炭第二轮提涨，钢材成本支撑预期加强。技术上，
日K在10日和20日均线之间，小时K在10日和20日均线上方，操作上，日内震荡偏多思路对待，请投资者注意风险控制。

重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                                                                                             备注：I：铁矿石
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