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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
HC 主力合约收盘价(元/吨) 3,306.00 +6↑ HC 主力合约持仓量(手) 1254800 -47830↓
HC 合约前20名净持仓(手) 31,414.00 -26318↓ HC2401-2405合约价差(元/吨) -48 -4↓
HC 上期所仓单日报(日，吨) 351303 +11694↑ HC2501-RB2501合约价差 81 -2↓
杭州 4.75热轧板卷(元/吨) 3,280.00 +50.00↑ 杭州热卷-螺纹钢价差(元/吨) -70.00 0.00

现货市场 武汉 4.75热轧板卷(元/吨) 3,270.00 +50.00↑ 天津 4.75热轧板卷(元/吨) 3,190.00 +50.00↑
HC主力合约基差(元/吨) -26.00 +44.00↑ 广州 4.75热轧板卷(元/吨) 3,240.00 +60.00↑

上游情况

青岛港61.5%PB粉矿 (元/湿吨) 722.00 +35.00↑ 河北准一级冶金焦市场价 1,700.00 0.00
江苏6-10mm废钢不含税 2,150.00 0.00 河北Q235方坯（元/吨） 2,990.00 +130.00↑
铁矿石45港库存(周，万吨) 15,315.12 -72.72↓ 样本焦化厂焦炭库存（周） 44.13 +0.70↑
样本钢厂焦炭库存量(周，万吨) 542.67 -0.94↓ 河北钢坯库存量(周，万吨) 113.54 -3.59↓

产业情况

247家钢厂高炉开工率(周，%) 78.25 +0.60↑ 247家钢厂高炉产能用率(周) 84.08 +0.17↑
样本钢厂热卷产量(周，万吨) 301.28 -0.89↓ 热卷表观需求 310.76 -5.18↓
样本钢厂热卷厂库(周，万吨) 88.80 -2.75↓ 33城热卷社会库存(周，万吨) 332.93 -6.44↓

国内粗钢产量(月，万吨) 7,792 -502↓ 钢材净出口量(月，万吨) 899.00 +166.00↑

下游情况
汽车产量(月，万辆) 249.23 +20.60↑ 汽车销量(月，万辆) 245.33 +19.15↑
空调产量(月，万台) 1,498.05 -522.03↓ 家用电冰箱产量(月，万台) 897.67 +67.25↑
家用洗衣机产量(月，万台) 1,011.15 +165.56↑

行业消息

1.央行：经营性物业贷款和房企存量融资展期政策延期到2026年底；研究允许银行贷款支持企业市场化收购房企
土地。
2.央行：首次创设专门针对股票市场的结构性货币政策工具，包括5000亿元证券、基金保险公司互换便利，以及
首期3000亿元股票回购、增持专项再贷款。

观点总结

9月25日热卷2501合约收盘3306，上涨2.19%，午后杭州现货报3280元/吨，上涨50元/吨。宏观面，央行近期
将下调存款准备金率0.5个百分点，提供长期流动性约1万亿元，年内将视情况择机进一步下调0.25-0.5个百分点
。基本面，供应延续下降，但是下降幅度没有超市场预期，总体小幅去库，本期库存数据偏中性。技术上，日K线
在10日和20日均线上方，小时K线在10日和20日均线上方，操作上，日内震荡偏多思路对待，请投资者注意风险
控制。

重点关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                                             备注：HC：热轧卷板
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