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一、 核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2103 -1.58 -0.05 5269.2 

IH2103 -2.12 -0.32 3694.8 

IC2103 1.01 0.52 6396.2 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 -1.39 -0.34 5262.80 

上证 50 -1.81 -0.54 3688.68 

中证 500 0.62 0.02 6403.50 

 

2、 消息面概览 

 影响 

政府工作报告明确今年主要目标：GDP 增长 6%以上；CPI 在 3%左右；城镇新增

就业 1100万人以上。今年部分重点工作：今年赤字率 3.2%、将小规模纳税人增
中性 
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值税起征点从月销售额 10 万元提高到 15 万元、中小企业宽带和专线平均资费

再降 10%、稳定增加汽车、家电等大宗消费；推动区域全面经济伙伴关系协定尽

早生效实施、中欧投资协定签署。 

政府工作报告提出，今年要保持宏观政策连续性稳定性可持续性，促进经济运

行在合理区间。在区间调控基础上加强定向调控、相机调控、精准调控。宏观

政策要继续为市场主体纾困，保持必要支持力度，不急转弯，根据形势变化适

时调整完善，进一步巩固经济基本盘。2021年赤字率拟按 3.2%左右安排，不再

发行抗疫特别国债；将 2.8 万亿元中央财政资金纳入直达机制；延长小规模纳

税人增值税优惠等部分阶段性政策执行期限，延续普惠小微企业贷款延期还本

付息政策；拟安排地方政府专项债券 3.65 万亿元，中央预算内投资安排 6100

亿元，新开工改造城镇老旧小区 5.3万个。 

中性 

证监会：2021 年拟制定、修改的规章类立法项目合计 27 件，“力争年内出台的

重点项目”6件，包括制定《欺诈发行上市股票责令回购实施办法（试行）》《证

券期货行政执法当事人承诺程序规定》；修改《上市公司信息披露管理办法》《上

市公司股权激励管理办法》《公司债券发行与交易管理办法》《证券市场资信评

级业务管理暂行办法》。 

中性 

《中华人民共和国国民经济和社会发展第十四个五年规划和 2035年远景目标纲

要（草案）》提出，将深化军民科技协同创新，加强海洋、太空、网络空间、生

物、新能源、人工智能、量子科技等军民统筹发展，推动军地科研设施资源共

享，推进军地科研成果双向转化应用和重点产业发展。 

中性 

周度观点及策略：过去一周 A 股主要指数延续低迷表现，整体呈现宽幅震荡格局，抱团股回调以

及海外市场动荡，令市场重心进一步下移，沪指险守 3500点关口。尽管主要指数周跌幅要小于此

前一周，但波动明显加剧，操作难度亦有所上升。技术形态来看，上证指数保持弱势，周五低开

后未能收复 60日均线，不过在触及下方五个多月的震荡平台上沿后指数迎来反弹，同时短线技术

指标已现修复迹象，阶段性的下行空间预计较为有限。周五两会政府工作报告出炉，政策及经济

指标总体符合市场预期，而财政政策的发力将成为 2021年经济增长的主要支撑，而货币政策将逐

步回归正常化，这也意味着市场利率仍将处于抬升的过程中。此外，常态化退市被写入政府工作

报告，为今年乃至后续资本市场的发展指明了方向，有利于实现资本市场优胜劣汰，而优质蓝筹

也有望伴随着年报密集披露期的到来而企稳。建议投资者偏多操作为主，把握回踩机会，关注 IF

主力合约。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 -0.20 -0.04 3501.99 

深圳成指 -0.66 -0.03 14412.31 

创业板 -1.45 0.70 2871.97 

中小板 -0.02 0.05 9705.35 

科创 50 0.32 0.43 1329.84 

图表1-2 国外主要指数 
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 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 0.81  1.95 3841.94 

英国 FTSE100 2.27  -0.31 6630.52 

恒生指数 0.41  -0.47 29098.29 

日经 225 -0.35  -0.23 28864.32 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 

 

行业板块多数板块迎来反弹，钢铁、采掘、公用事业强势领涨，食品饮料延续低迷，有色、家电、医药生

物跌幅居前。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（近五个交易日,亿元） 
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医药生物、有色金属、电气设备资金净流出量较大，银行获得资金流入 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                  

 
图表2-2 三大股指期货指数 

 
数据来源：瑞达研究院 WIND 
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3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 

 

尽管海外国债收益率持续攀升，但国内节后流动性整体保持平稳。 

图表3-3 限售解禁市值 
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上周股东净减持116.04亿元，本周解禁市值降至127.77亿元。 

图表3-4 陆股通资金流向                        

 

陆股通资金过去一周剧烈波动，净流出8.3亿元。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周五上升0.14%至67.77% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 

 
 

两融余额较前一周增加49.74亿元至16750.34元，融资买入额占A股成交额比例自去年七月份以来的高点明

显回落，降至9%以下。 

新股：10只新股申购 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 
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图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

 

图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

基差出现一定回升，但跨期价差保持扩张，市场情绪仍有待修复。 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC当月合约价差                      
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图表 4-4-2 IF-IH当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF净持仓                    

 

图表 5-2：IH净持仓                         
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图表 5-3：IC净净持仓                    

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 

图表6-2：期权持仓量分布 
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图表6-3：成交、持仓PCR 

 
图表6-4 沪深300指数历史波动率 

 

指数20日波动率明显上升 

图表6-5 隐含波动率与历史波动率 
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图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的

任何意见戒建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 

 


