
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2603） 4718.4 -33.0↓ IF次主力合约（2601） 4737.8 -33.0↓

IH主力合约（2603） 3122.4 -19.4↓ IH次主力合约（2601） 3121.6 -20.0↓

IC主力合约（2603） 7814.4 +4.2↑ IC次主力合约（2601） 7889.4 +17.2↑

IM主力合约（2603） 7820.6 +52.0↑ IM次主力合约（2601） 7954.0 +64.6↑

IF-IH当月合约价差 1616.2 -12.2↓ IC-IF当月合约价差 3151.6 +54.8↑

IM-IC当月合约价差 64.6 +52.2↑ IC-IH当月合约价差 4767.8 +42.6↑

IM-IF当月合约价差 3216.2 +107.0↑ IM-IH当月合约价差 4832.4 +94.8↑

IF当季-当月 -19.4 +0.4↑ IF下季-当月 -64.6 +0.8↑

IH当季-当月 0.8 +1.4↑ IH下季-当月 -8.4 +0.2↑

IC当季-当月 -75.0 -8.0↓ IC下季-当月 -248.4 -8.4↓

IM当季-当月 -133.4 -11.6↓ IM下季-当月 -356.8 -10.6↓

IF前20名净持仓 -31,972.00 +2406.0↑ IH前20名净持仓 -15,637.00 +327.0↑

IC前20名净持仓 -28,190.00 -1954.0↓ IM前20名净持仓 -43,286.00   -2146.0↓

沪深300 4737.65 -39.0↓ IF主力合约基差 -19.3 +4.4↑

上证50 3,122.1 -23.1↓ IH主力合约基差 0.3 +1.7↑

中证500 7,894.5 +19.5↑ IC主力合约基差 -80.1 -7.7↓

中证1000 7,971.6 +65.2↑ IM主力合约基差 -151.0 -4.8↓

A股成交额（日，亿元） 28,263.02 -552.64↓ 两融余额（前一交易日，亿元） 26,047.42 +248.42↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 3268.59 +82.68↑ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -11000.0 +11099.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -633.24 -536.40 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 68.29 +28.65↑ Shibor（日，%） 1.270 +0.004↑

IO平值看涨期权收盘价（2601） 40.60 -21.40↓ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 14.99 +0.28↑

IO平值看跌期权收盘价（2601） 49.00 +12.40↑ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 14.99 -0.10↓

沪深300指数20日波动率（%） 13.64 +0.24↑ 成交量PCR（%） 47.47 -5.47↓

持仓量PCR（%） 75.80 -6.80↓

全部A股 6.30 +1.30↑ 技术面 6.80 +2.90↑

资金面 5.70 -0.40↓

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2026/1/8

1、ADP数据显示，美国企业12月私营部门就业人数增加4.1万，扭转了前月的下滑趋势，但低于市场预期。另外，美

国2025年11月JOLTS职位空缺降至714.6万个，远低于市场预期的760万个，创2024年9月以来最低水平。

2、美国2025年12月ISM服务业PMI指数上升1.8点至54.4，为2024年10月以来的最高水平。新订单增幅创下自2024

年9月以来的最大水平。价格上涨速度降至九个月来的最慢。

A股主要指数收盘多数下跌，三大指数早盘低开吗后，全天维持窄幅震荡。中小盘股强于大盘蓝筹股，中证1000表现

最为强势。截止收盘，上证指数跌0.07%，深证成指跌0.51%，创业板指跌0.82%。沪深两市成交额小幅回落。全市场

超3700只个股上涨。行业板块多数上涨，国防军工板块大幅走强，非银金融板块明显走弱。海外方面，美国12月份小

非农增加4.1万，扭转了前月的下滑趋势，推动隔夜美元指数走强。国内方面，经济基本面，12月份国内三大官方PMI

指数均由荣枯线下方回升至扩张区间，此前制造业PMI连续8个月处于收缩区间。整体来看，当前多重因素支撑A股上

行，12月三大官方PMI指数集体回升，在一定程度上暗示经济有修复迹象。此前，2025年末的一系列重要会议对2026

年经济工作定调积极，市场整体宏观氛围偏暖，A股有较强的底部支撑。此外，美国劳动市场呈现温和修复，但在出口

企业结汇需求和经济复苏预期下，人民币仍处于升值通道，离岸人民币汇率1月7日走弱后，今日再度走强，汇率维持

强势支撑一季度宽货币预期。最后，由于今年春节时间节点相对靠后，市场已逐步开始在春节到来前提前交易3月初即

将召开的两会政策预期，A股春季行情明显前置。
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