
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 92,210.00 +360.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 11,616.00 +59.50↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -100.00 -30.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 190,380.00 -9993.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -39,249.00 +2828.00↑ LME铜:库存(日,吨) 164,975.00 -700.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 88,905.00 -9025.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 65,400.00 +2300.00↑

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 31,461.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 92,665.00 +965.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 92,840.00 +1165.00↑

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 46.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 42.00 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) 455.00 +605.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) 11.69 +11.69↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 245.15 -13.56↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -42.86 -0.11↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 81,950.00 -600.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 82,650.00 -600.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 1,300.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 900.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 120.40 -6.20↓ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 427,000.00 -13000.00↓

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 62,690.00 -300.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 970.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 76,550.00 -250.00↓

产量:铜材(月,万吨) 200.40 -22.80↓ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 4,824.34 +446.27↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 73,562.70 +5856.99↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,177,000.00 -194236.10↓

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 16.03 -0.12↓ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 15.95 -0.22↓

当月平值IV隐含波动率（%） 18.06 +0.0178↑ 平值期权购沽比 1.33 +0.0898↑

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2025/12/11

1、美联储货币政策委员会FOMC会后公布，降息25个基点，将联邦基金利率目标区间下调至3.50%–3.75%。这是美联储继9月17日、10月29日降息后

年内的第三次降息，幅度均为25个基点。会议投票为9票赞成、3票反对，部分委员主张维持利率不变或更大降幅。会议声明指出经济温和扩张，就业增

长放缓、失业率小幅上升，通胀仍处高位，委员会关注双重使命的双向风险。为维持银行体系流动性充足，自12月12日起启动每月约400亿美元的短期

国债购买计划。美联储点阵图预测显示在2026年和2027年各有一次25个基点的降息。

2、美联储主席鲍威尔在新闻发布会上表示，货币政策无预设路径，将逐次会议依据数据决策。通胀仍偏高，但非关税驱动的核心通胀已显著改善，若无

新关税，商品通胀预计2026年第一季度见顶。利率已处于中性区间上端，政策正从限制性向中性过渡。为缓解市场压力，短期国债购买规模将在未来数

月维持高位，预计2026年4月15日前完成。经济前景稳健，政府停摆结束支撑2026年增长预期。美国总统特朗普重申对美联储主席鲍威尔的批评。特朗

普表示，降息幅度太小，本可以更大一些；美联储降息幅度本可以加倍。

3、国家统计局公布数据显示，中国11月CPI同比上涨0.7%，创2024年3月以来最高；核心CPI同比上涨1.2%，涨幅连续3个月保持在1%以上。CPI环比下

降0.1%，主要受服务价格季节性下降影响。11月PPI环比上涨0.1%，连续两个月上涨，高基数下同比降幅扩大至2.2%。

4、国际货币基金组织（IMF）表示，尽管面临多重冲击，中国经济仍展现出显著韧性，预计中国经济在2025年和2026年将分别增长5.0%和4.5%。相较

10月《世界经济展望》，上述预测值分别上调了0.2个和0.3个百分点。

沪铜主力合约震荡走势，持仓量减少，现货升水，基差走强。基本面原料端，铜精矿加工费指数再度回落，由于智利上调对我国铜现货的溢价以及国内

CSPT成员将于明年降低矿铜产能负荷10%，令市场对铜矿供给偏紧担忧加剧。供给方面，由于冶炼副产品硫酸收益较好弥补部分原料高企的成本，冶炼

厂开工情况较好，加之前期检修影响的产能逐步复产，令国内精炼铜供给量保持增长态势。需求方面，由于铜价受到海外降息预期以及原料成本支撑的影

响而保持强势运行，短期高价铜对下游采买情绪有所压制，下游态度逐渐谨慎，多以刚需补货为主。消费方面，年末车企销量冲刺以及电力系统的赶工为

沪铜的消费提供一定需求韧性，社会库存仍小幅去化。期权方面，平值期权持仓购沽比为1.33，环比+0.0898，期权市场情绪偏多头，隐含波动率略升

。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱略收敛。观点总结，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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