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一、 核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2012 2.04  0.19 5068.0 

IH2012 1.46  0.17 3543.8 

IC2012 1.80  0.56 6445.0 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 1.71  0.18 5065.92 

上证 50 1.23  0.13 3541.52 

中证 500 1.78  0.37 6464.73 

 

2、 消息面概览 

 影响 

中国证券业协会制定并发布了《证券公司保荐业务规则》，针对保荐业务重点和

薄弱环节补短板、建制度，有助于完善保荐机构履行勤勉义务的示范标准，进
中性 
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一步压实“看门人”责任；调整保荐代表人管理模式，强化保荐机构对保荐代

表人的管理责任。 

国资委召开部分中央企业负责人座谈会，研究分析企业经济运行情况。国资委

主任郝鹏强调，要扎实落实国企改革三年行动，进一步激发企业活力动力，加

快建设世界一流企业；要加强重点领域风险防范，坚决守好安全稳定底线，为

“十四五”时期工作开好局、起好步打下坚实基础。 

中性 

中汽协：11 月汽车行业销量预估完成 273.3 万辆，环比增长 6.2%，同比增长

11.1%；细分车型来看，乘用车销量同比增长 9.3%，商用车销量同比增长 14.2%。 
中性 

周度观点及策略：沪指在上周刷新了 2018年 2月份以来的新高，但市场整体缺乏后劲，量能未能

随之放大，并在前期涨幅较大的金融、周期板块拖累下震荡回调，短线资金再度陷入迷茫，保持

在 3400点上方窄幅震荡整理。总体来看，当前市场内并无明显利空，而在经历了将近半年的反复

整固后，上方压力逐步减轻，短期回落更多可以看成是技术性的休整、蓄力，市场整体格局并未

发生明显改变。过去一周从经济数据以及央行货币市场流动性供给的角度，四季度经济延续较强

的复苏态势，央行维护市场流动性合理充裕的态度未变，市场基本面驱动的行情尚未结束，且支

撑力度正在不断强化。因此，在短期周期、金融股休整后，A股仍有机会向上进攻。建议股票可逢

低逐步参与反弹，期指以偏多操作为主，中长期关注 IC多单。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 1.06  0.07 3444.58 

深圳成指 2.45  0.40 14026.66 

创业板 4.27  0.68 2730.84 

中小板 2.72  0.74 9273.68 

科创 50 1.23  -0.42 1404.87 

图表1-2 国外主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 1.67  0.88 3699.12 

英国 FTSE100 2.87  0.92 6550.23 

恒生指数 -0.22  0.40 26835.92 

日经 225 0.40  -0.22 26751.24 

 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 
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行业板块多数收涨，周期板块延续调整，钢铁、地产、汽车领跌市场；医药生物、传媒、食品饮料迎来反

弹。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（过去五个交易日,亿元） 

 

非银金融、农林牧渔、食品饮料遭到主力抛售，家用电器资金大幅流入。 
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2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                      

 

图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 
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图表3-2 Shibor利率 

 
央行提前续作MLF维护月末流动性稳定，但随着4300亿逆回购到期，Shibor短期利率出现回升。 

图表3-3 限售解禁市值 

 

上周股东净减持106.04亿元，本周解禁市值升至1189.72亿元。 

图表3-4 陆股通资金流向                         
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陆股通资金延续净流入态势，单周净流入超200亿元，连续五周净流入。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周五下降0.42%至65.51% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 

 

 

两融余额较前一周增加177.06亿元至15879.287亿元，融资买入额占A股成交额比例升至9%左右。 

新股：10只新股申购 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 
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图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

 

图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

基差贴水则有所扩大，跨期价差持续收窄 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC当月合约价差                      
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图表 4-4-2 IF-IH当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF净持仓                       

 

图表 5-2：IH净持仓                           
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图表 5-3：IC净净持仓                     

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 

图表6-2：期权持仓量分布 
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图表6-3：成交量变化                            图表6-4 持仓量变化 

 

图表6-5 沪深300指数历史波动率 

 

指数20日波动率保持下行 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 
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