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一、海外经济上周回顾 

◆ 美国                     

数据公布与事件 

（1）美国 10月成屋签约销售指数 

美国 10月成屋签约销售指数月率-1.1%，预期 1%，前值-2%。美国 10月营建支出月率 1.3%，

预期 0.8%，前值-0.5%。 

点评：美国 10月成屋签约销售指数环比降 1.1%，低于市场预期。美国 10 月成屋购买合约

签订数量连续第二个月录得下滑，因房屋严重短缺推高房价，不过楼市仍受到处于纪录低位的

抵押贷款利率支撑。 

 

（2）美国 11月就业数据 

美国 11 月挑战者企业裁员人数(万人)6.4797，前值 8.0666。美国至 11 月 28 日当周初请

失业金人数(万人)71.2，预期 77.5，前值 78.7。美国 11月失业率 6.7%，预期 6.8%，前值 6.9%。

美国 11月季调后非农就业人口(万人)24.5，预期 48.6，前值 63.8。 

点评：美国 11月失业率及裁员人数进一步下滑，上周初失业金人数也有所下滑，显示就业

市场延续改善趋势。不过，11月季调后非农就业人口远不及市场预期，较上月大幅下滑至 24.5

万人，连续第 5 个月增幅下滑。数据显示，新冠疫情的反弹以及救助金的缺乏导致就业市场复

苏的速度正在放缓。 

 

◆ 欧洲 

数据公布与事件 

1、英国 

（1）英国脱欧谈判中断，硬脱欧风险仍存 

英国和欧盟的首席谈判代表周五（4日）在推文中表示，由于“不符合达成协议的条件”，

他们已暂停会谈，将向各自的领导人作简报。双方称，在阻碍谈判的三大争议问题上仍存在“重

大分歧”。 一度接近取得突破性进展的脱欧谈判陷入了英法纷争之中。英国官员说，欧盟在周

四（3日）突然提出了一系列新要求，而布鲁塞尔方面否认此说法。法国总统马克龙坚持要求，

法国捕鱼业不能失去进入英国大部分捕鱼水域的权利，其还希望英国企业遵守符合国家援助和

劳动标准的严格规定，从而确保英国不会获得马克龙所说的不公平优势。 

 

2、欧元区 

（1）欧元区 11月 CPI 

欧元区 11月 CPI年率初值-0.3%，预期-0.2%，前值-0.3%。11 月 CPI 月率-0.3%，预期-0.3%，

前值 0.2%。 

点评：受能源成本大幅下滑拖累，11 月欧元区 CPI 较上年同期降幅大于预期，录得-0.3%，

与上月持平，连续第四个月的年化通胀录得负值。 

 

（2）欧元区 10月失业率 

欧元区 10月失业率 8.4%，预期 8.4%，前值 8.5%。 

点评：欧元区 10月失业率小幅下降 0.1个百分点至 8.4%。 
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（3）欧元区 10月零售销售月率 

欧元区 10月零售销售月率 1.5%，预期 0.8%，前值-1.7%。 

点评：欧元区 10 月零售销售额环比增长 1.5%、同比增长 4.3%，高于市场预期。主要得益

于第二波疫情出现后网上购物量激增。网购销售额较上月增长 6.1%，同比增长 28.5%，抵消了

服装和鞋子销售额环比下降 2.8%和同比下降 14.0%的影响。此外，由于大流行导致出行人数减

少，汽油销量环比下降 3.7%，同比下降 9.6%，降幅比前一个月更大。 

 

◆ 日本 

数据公布与事件                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               

（1）日本 10月季调后零售销售 

日本 10月季调后零售销售月率 0.4%，预期 0.5%，前值-0.1%。日本 10月零售销售年率 6.4%，

预期 6.3%，前值-8.7%。 

点评：日本 10月季调后零售销售环比增长 0.4%，虽不及市场预期，但较前值上升了 0.5 个

百分点，显示零售市场有所回暖。10月零售销售同比增长 6.4%，由负转正，主要原因是去年同

期基数较低，因去年 10月日本上调消费税。 

 

（2）日本 10月失业率 

日本 10月失业率 3.1%，预期 3.1%，前值 3%。日本 10月求才求职比 1.04%，预期 1.03%，

前值 1.03%。 

点评：日本 10月失业率由 9月的 3%升至 3.1，表明疫情影响下日本就业形势严峻。数据显

示，当月日本完全失业人数经季节调整后环比增加 8 万至 214 万。与此同时，非正式就业人员

就业形势不容乐观，当月派遣工、零工及小时工等非正式就业人数同比减少 85 万。 

 

二、国内经济上周回顾 

 

（1）中国 11月官方制造业 PMI  

中国 11 月官方制造业 PMI52.1，预期 51.5，前值 51.4。 

点评：经济增长进一步稳定，制造业景气度回升。中国 11 月制造业 PMI 录得 52.1，较 10

月份上升 0.7 个百分点，连续 9 个月处于扩张区间，企业生产活动已回归常态。从分项上看，

生产指数，新订单指数为 54.7%和 53.9%，分别高于上月 0.8和 1.1个百分点，均上升至年内高

点，且两者差值自 6 月份以来逐月缩小，从 2.5 个百分点降至 0.8 个百分点，表明制造业内生

动力不断增强，供需循环持续改善。11月制造业进出口景气度稳步回升。新出口订单指数和进

口指数为 51.5%和 50.9%，分别高于上月 0.5和 0.1 个百分点，均为年内高点，且连续 3个月位

于扩张区间，保持逐月回升走势，显示我国供需两端正加快回暖。大、中、小型企业 PMI 分别

为 53.0%、52.0%和 50.1%，高于上月 0.4、1.4和 0.7 个百分点，均位于临界点以上，不同规模

企业景气度均有所回升，小型企业 PMI 重回荣枯线以上，表明前期出台的助企纾困以及针对小

微企业的金融扶持等政策措施效果显现。 

 

（2）央行公开市场操作情况 

周五（12 月 4 日）央行公开市场开展 100 亿元 7 天期逆回购操作，今日有 1200 亿元逆回

购到期，单日净回笼 1100 亿元。本周央行公开市场累计进行了 2000 亿元逆回购和 2000 亿元

MLF 操作，本周央行公开市场有 4300 亿元逆回购到期，因此本周全口径净回笼 300元。上周公
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开市场具体操作情况详见下表。 

 

 

2、事件 

（1）加快完成核准程序推进货物贸易等领域开放 

国务院总理李克强 12月 1日主持召开国务院常务会议，部署加快做好区域全面经济伙伴关

系协定生效实施有关工作，维护自由贸易，拓展合作共赢新空间。会议指出，近日在东亚合作

领导人系列会议上正式签署的区域全面经济伙伴关系协定，对于成员国共同应对国际环境不确

定性、进一步推动区域内自由贸易、稳定产业链供应链、增进相关国家人民福祉，对于促进我

国高水平开放，具有重要意义。作为协定成员国，我国要以自身行动积极推动协定落地生效，

这方面有大量紧迫的工作要做。会议要求，有关部门要按照党中央、国务院部署，压实责任，

对照协定明确任务分工和时限，尽早完成协定生效实施的国内相关工作。 

 

（2）决胜脱贫攻坚财政资金啃下“硬骨头” 

财政部副部长程丽华 12月 2日在国新办财税支持脱贫攻坚新闻发布会上介绍，支持打赢脱贫攻

坚战，财政投入力度持续加大。2016 年至 2020 年，连续五年每年新增中央财政专项扶贫资金 200

亿元，2020 年达到 1461 亿元，今年又一次性安排综合性财力补助资金 300 亿元，支持补齐挂牌督

战地区脱贫攻坚短板弱项。 

 

（3）全面加强知识产权保护工作，激发创新活力推动构建新发展格局 

中共中央政治局 11 月 30 日下午就加强我国知识产权保护工作举行第二十五次集体学习。

中共中央总书记习近平在主持学习时强调，知识产权保护工作关系国家治理体系和治理能力现

代化，关系高质量发展，关系人民生活幸福，关系国家对外开放大局，关系国家安全。全面建

设社会主义现代化国家，必须从国家战略高度和进入新发展阶段要求出发，全面加强知识产权

保护工作，促进建设现代化经济体系，激发全社会创新活力，推动构建新发展格局。 

 

三、本周国内外重要财经日历 

单位：亿元 11.30 12.1 12.2 12.3 12.4 

逆回购发行 

（63D/28D/14D/

7D） 

0/0/0/1500 0/0/0/200 0/0/0/100 0/0/0/100 0/0/0/100 

正回购发行 

（91D/28D/7D） 
     

TMLF发行 

（1Y） 
     

投放量 0 0 0 0 0 

逆回购到期 400 700 1200 800 1200 

正回购到期      

MLF到期 

（3Y/1Y/3M） 
     

回笼量 0 0 0 0 0 

周净回笼 300     
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日期 时间 事件/指标 

11月 30日 

11月 30日 

11月 30日 

11月 30日 

11月 30日 

11月 30日 

11月 30日 

11月 30日 

11月 30日 

09:00 

15:30 

16:00 

17:30 

21:00 

21:30 

22:45 

23:00 

23:30 

中国 11月官方制造业 PMI 

瑞士 10月实际零售销售年率 

瑞士 11月 KOF经济领先指标 

英国 10月央行抵押贷款许可(万人) 

德国 11月 CPI月率初值 

加拿大第三季度经常帐(亿加元) 

美国 11 月芝加哥 PMI 

美国 10 月成屋签约销售指数月率 

美国 11 月达拉斯联储商业活动指数 

      

12月 1日 07:30 日本 10月失业率 

12月 1日 

12月 1日 

09:45 

11:30 

中国 11 月财新制造业 PMI 

澳大利亚至 12月 1日 3年期国债收益率目标 

12月 1日 11:30 澳大利亚至 12月 1日澳洲联储利率决定 

12月 1日 

12月 1日 

12月 1日 

12月 1日 

12月 1日 

12月 1日 

12月 1日 

12月 1日 

12月 1日 

12月 1日 

12月 1日 

12月 1日 

12月 1日 

15:00 

16:50 

16:55 

16:55 

16:55 

17:00 

17:30 

18:00 

18:00 

21:30 

22:45 

23:00 

23:00 

英国 11月 Nationwide房价指数月率 

法国 11月制造业 PMI终值 

德国 11月制造业 PMI终值 

德国 11月季调后失业人数(万人) 

德国 11月季调后失业率 

欧元区 11月制造业 PMI终值 

英国 11月制造业 PMI 

欧元区 11月 CPI年率初值 

欧元区 11月 CPI月率 

加拿大 9月 GDP月率 

美国 11月 Markit制造业 PMI 终值 

美国 11月 ISM制造业 PMI 

美国 10月营建支出月率 

      

12月 2日 05:30 美国至 11月 27日当周 API 原油库存(万桶) 

12月 2日 08:30 澳大利亚第三季度 GDP年率 

12月 2日 15:30 瑞士 11月 CPI月率 

12月 2日 18:00 欧元区 10月 PPI月率 

12月 2日 18:00 欧元区 10月失业率 

12月 2日 21:15 美国 11月 ADP就业人数(万人) 

12月 2日 23:30 美国至 11月 27日当周 EIA 原油库存(万桶) 

      

12月 3日 09:45 中国 11月财新服务业 PMI 

12月 3日 16:50 法国 11月服务业 PMI终值 

12月 3日 

12月 3日 

12月 3日 

16:55 

17:00 

17:30 

德国 11月服务业 PMI终值 

欧元区 11月服务业 PMI终值 

英国 11月服务业 PMI 
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12月 3日 

12月 3日 

12月 3日 

12月 3日 

12月 3日 

12月 3日 

18:00 

20:30 

21:30 

22:45 

23:00 

23:30 

欧元区 10月零售销售月率 

美国 11月挑战者企业裁员人数(万人) 

美国至 11月 28日当周初请失业金人数(万人) 

美国 11月 Markit服务业 PMI 终值 

美国 11月 ISM非制造业 PMI 

美国至 11月 27日当周 EIA 天然气库存(亿立方英尺) 

      

12月 4日 21:30 美国 11 月失业率 

12月 4日 21:30 美国 11月季调后非农就业人口(万人) 

12月 4日 21:30” 美国 10月贸易帐(亿美元) 

12月 4日 21:30 加拿大 11月就业人数(万人) 

12月 4日 23:00 美国 10 月工厂订单月率 
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附录一：人民币对美元中间价 

 

附录二：上海银行间拆放利率 Shibor 

 

附录三：CRB指数 

 

附录四：美元指数 
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