
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.205 -0.16% T主力成交量 99039 17742↑

TF主力收盘价 105.975 -0.1% TF主力成交量 85227 25205↑

TS主力收盘价 102.498 -0.03% TS主力成交量 50410 13498↑

TL主力收盘价 111.340 -0.22% TL主力成交量 79908 3476↑

期货价差 TL2606-2609价差 0.29 -0.02↓ T06-TL06价差 -3.14 0.15↑

T2606-2609价差 0.06 -0.01↓ TF06-T06价差 -2.23 0.06↑

TF2606-2609价差 0.18 -0.02↓ TS06-T06价差 -5.71 0.16↑

TS2606-2609价差 0.00 -0.00↓ TS06-TF06价差 -3.48 0.09↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 292238 -5216↓ T前20名多头 259,638 -3471↓

（手） T前20名空头 270,370 -4520↓ T前20名净持仓 10,732 -1049↓

2026/4/1 TF主力持仓量 177085 -1343↓ TF前20名多头 157,039 -1372↓

TF前20名空头 176,950 -203↓ TF前20名净持仓 -19,911 1169↑

TS主力持仓量 75994 -747↓ TS前20名多头 61,077 408↑

TS前20名空头 70,731 -104↓ TS前20名净持仓 9,654 -512↓

TL主力持仓量 131604 -312↓ TL前20名多头 129,726 2529↑

TL前20名空头 135,694 185↑ TL前20名净持仓 -5,968 -2344↓

前二CTD 260007.IB(6y） 99.8168 -0.1176↓ 250025.IB(6y） 99.0955 -0.1327↓

（净价） 250014.IB(4y） 100.2257 -0.0938↓ 240020.IB(4y) 100.8844 -0.0662↓

250024.IB(1.7y) 100.1156 -0.0255↓ 230002.IB(1.8y) 102.562 -0.0039↓
*报价截止16:00 220008.IB(17y) 118.3365 -0.4110↓ 210014.IB(18y) 122.0794 -0.3812↓

国债活跃券* 1y 1.2000 1.00↑bp 3y 1.3050 1.50↑bp

(%) 5y 1.5200 0.70↑bp 7y 1.6650 0.50↑bp
*报价截止16：15 10y 1.8110 0.80↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.2748 2.08↑bp Shibor隔夜 1.2700 -0.70↓bp

(%) 银质押7天 1.4300 7.87↑bp Shibor7天 1.4210 -1.70↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.4000 -1.67↓bp Shibor14天 1.4620 -0.70↓bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 5 到期规模（亿） 785 利率（%）/天数 1.4/7
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行业消息

公开市场操作

            国债期货日报 2026/4/1

1、中国人民银行货币政策委员会召开2026年第一季度例会。会议研究了下阶段货币政策主要

思路，建议发挥增量政策和存量政策集成效应，综合运用多种工具，加强货币政策调控，根据

国内外经济金融形势和金融市场运行情况，把握好政策实施的力度、节奏和时机。保持流动性

充裕，使社会融资规模、货币供应量增长同经济增长、价格总水平预期目标相匹配。强化央行

政策利率引导，完善市场化利率形成传导机制，发挥市场利率定价自律机制作用，加强利率政

策执行和监督。规范信贷市场经营行为，降低融资中间费用，促进社会综合融资成本低位运行

。从宏观审慎的角度观察、评估债市运行情况，关注长期收益率的变化。

2、财政部公布2026年第二季度关键期限国债、短期国债、超长期一般国债、储蓄国债发行有

关安排。从关键期限国债来看，2026年二季度将发行19只关键期限国债，较2025年同期多出

3只。10年期国债是资本市场重要的定价参考，2026年二季度将发行6只10年期国债，比2025

年同期多出1只。尚未公布的特别国债和超长期特别国债发行安排受到市场关注。2025年，超

长期特别国债、中央金融机构注资特别国债于4月24日启动发行。2024年，超长期特别国债于

5月17日启动发行。

3、美国总统特朗普表示，即使霍尔木兹海峡仍大体关闭，也愿意结束对伊朗的军事行动。他

认为对伊朗战争很可能很快结束，其他国家无需美国军事援助即可重新开放霍尔木兹海峡。美

国国防部长赫格塞思表示，美国当前“首要任务”是寻求一项协议，以结束与伊朗的战事。伊

朗总统佩泽希齐扬表示，伊朗愿意结束战争，但前提是其诉求得到满足，尤其是获得不再遭受

侵略的保证。



观点总结

重点关注
4/1 22:00 美国 3 月 ISM 制造业 PMI

4/3 20:30 美国 3 月季调后非农就业人口

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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周三国债现券收益率集体走弱，1-7Y到期收益率上行1-2bp左右，10Y、30Y到期收益率分别

上行0.9、0.7bp报1.82%、2.30%。国债期货集体走弱，TS、TF、T、TL主力合约分别下跌

0.03%、0.10%、0.16%、0.22%。DR007加权利率回落至1.42%附近震荡。国内基本面端，

节后复工带动我国经济景气水平显著回升，3月制造业、非制造业PMI双双升至荣枯线上，产

需两端同步扩张。值得注意的是，价格指数大幅回升，或带动本月PPI回正，但上游价格涨幅

仍明显高于下游，价格传导仍存在一定阻力。政策面上，中国央行一季度例会明确继续实施适

度宽松货币政策，将根据国内外经济金融形势和金融市场运行情况，把握好政策实施的力度、

节奏和时机。海外方面，美伊冲突进入第五周，美国总统表示即使霍尔木兹海峡仍大体关闭，

也愿意结束对伊朗的军事行动。伊朗方面称愿意结束战争，但前提是其诉求得到满足，尤其是

获得不再遭受侵略的保证。综合来看，美伊双方均释放结束战争意愿，油价有所回落，市场风

险偏好小幅回升，对债市有所压制。当前货币政策保持适度宽松基调不变，市场流动性保持充

裕，资金价格维持低位，短端利率相对稳定，但长端仍面临通胀预期与基本面修复的双重压力

。



 


