
市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 



市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

瑞达期货研究院简介瑞达期货研究院 
国债期货周报  2022年2月20日                 联系方式：研究院微信号 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

关注瑞达期货研究院微信公众号 

Follow us on WeChat 

国 债 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

 合约名称 周涨跌幅 周涨跌 结算价 周成交量 

10年期 T2206 -0.050% -0.0500  100.2550  285,395  

5年期 TF2206 -0.093% -0.0950  101.5300  148,633  

2年期 TS2206 -0.025% -0.0250  101.2250  41,006  

 

2、 消息面概览 

消   息 影  响 

国务院常务会议推出一揽子纾困帮扶政策，促进工业和困难服务业平稳增长。会议强调，继

续做好大宗商品保供稳价，保持物价基本稳定；政策发力适当靠前，做好进一步助企纾困政

策准备。 

利多 

中国 1月 CPI同比涨 0.9%，涨幅比上月回落 0.6个百分点。PPI同比涨 9.1%，涨幅比上月回

落 1.2个百分点，为连续第三个月下行。 
利多 

美国 1 月零售销售环比升 3.8%，刷新去年 3 月以来新高；英国 1 月 CPI 同比升 5.5%，续创

1992年 3月以来新高；加拿大 1月 CPI同比升 5.1%，为 1991年以来最高水平。 
中性 

国家发改委等十二个部门印发《关于促进工业经济平稳增长的若干政策》，从财政税费政策、

金融信贷政策等五大方面提出 18项具体措施促进工业经济平稳增长。 
中性 
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中汽协数据显示，中国 1月汽车产销分别完成 242.2万辆和 253.1万辆，环比分别下降 16.7%

和 9.2%，同比分别增长 1.4%和 0.9%。 
利多 

重庆、江西赣州不少银行已经将首套房贷首付比例降至 20%。据业内透露，此轮调整城市均

为非“限购”城市，是由当地地方住房、金融职能部门根据因城施策原则共同决定调整。 
利空 

1 月份，我国外汇市场保持平稳运行态势，银行结售汇顺差 278 亿美元，非银行部门涉外收

支顺差 584 亿美元。外汇市场交易理性有序，结汇率和售汇率分别为 67%和 62%，与 2021 年

月均水平基本相当。 

中性 

周度观点策略总结： 

1月物价数据回落，近期高层重提大宗商品保供稳价工作，通胀压力有望得到缓解，为宽松货币政策

提供更大空间。1至 2月部分经济数据通常要到 3月份公布，目前经济底是否已经形成并未得到数据上的

确认。从国常会强调政策提前发力，发改委执行新政策促进工业经济增长，到多地首套房首付比例下调，

说明当前各种宏观政策的着力点仍在促进经济增长上，宽松货币政策也不会马上转向。后续随着经济逐

步复苏，宽松货币政策有退出风险，两会前的时间是比较确定的宽松货币政策实施窗口期。目前 10年期

国债到期收益率回升至近 2.8%水平，底部预计在 2.6%附近，拐点可能在 3月-4月出现。技术面上看，二

债、五债、十债主力短线回调或已结束。建议投资者当前把握国债期货多单加仓机会，套利策略暂不建

议。6月合约已经成为主力合约，持有 3月合约的客户需注意及时移仓。 

二、周度市场数据 

1、 国债期货行情概览 

图表1-1 主力收盘价 图表1-2  主力成交量 

  

图解：本周国债期货主力企稳。 图解：本周国债期货6月合约成交量大增。 

数据来源：wind、瑞达期货研究院 数据来源：wind、瑞达期货研究院 

 

2、 价差变化 

图表2-1 TS2206-T2206价差变化 图表2-2 TF2206-T2206价差变化 
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图解：2年期与10年期国债期货价差高位震荡。 图解：本周5年期与10年期国债期货价差收窄。 

数据来源：wind、瑞达期货研究院 数据来源：wind、瑞达期货研究院 

  

图表2-3 10Y-1Y国债收益率差 图表2-4 10Y-5Y国债收益率差 

  

图解：10Y-1Y国债收益率利差回落。 图解：10Y-5Y国债收益率利差扩大。 

数据来源：wind、瑞达期货研究院 数据来源：wind、瑞达期货研究院 

 

3、国债期货主力持仓变化 

图表3-1 T2206、TF2206、TS2206持仓 图表3-2 T前20持仓 

  

图解：本周期债移仓基本完成。 图解：前20净空单数据显示T有走高趋势。 

数据来源：wind、瑞达期货研究院 数据来源：wind、瑞达期货研究院 
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4、利率变化 

图4-1 Shibor利率 图4-2 主要期限国债到期收益率 

  

图解：本周资金面整体仍宽松。 图解：本周主要期限国债收益率涨跌互现。 

数据来源：wind、瑞达期货研究院 数据来源：wind、瑞达期货研究院 

 

图4-3 中美10年期国债到期收益率差价（中10Y-美10Y） 

 

图解：中美10年期国债收益率差小幅扩大。 

数据来源：wind、瑞达期货研究院 

 

5、公开市场操作 

图5-1 公开市场净投放（亿元） 

 

图解：本周央行公开市场净回笼1500亿元，资金面总体宽松。 

数据来源：wind、瑞达期货研究院 
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6、债券发行与到期 

图6-1 债券总发行与总到期（亿元） 

 
图解：本周债市总发行13199.56亿元，偿还4762.99亿元，净融资8436.57亿元。 

数据来源：wind、瑞达期货研究院 

 

图6-2 利率债发行与到期（亿元） 

 
图解：本周利率债发行规模达3831.37亿元，处在相对高位。 

数据来源：wind、瑞达期货研究院，利率债包括国债、地方债和政策性银行债。 

 

7、市场情绪 

图7-1 人民币兑美元中间价及调整基点 图7-2 人民币兑美元（离岸-在岸）价差 

  

图解：人民币中间价再度走高。 图解：市场对人民币预期转为升值。 

数据来源：wind、瑞达期货研究院 数据来源：wind、瑞达期货研究院 
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图7-3 美国10年期国债收益率 图7-4 美国VIX指数 

  

图解：本周10年期美债收益率高位震荡。 图解：受俄乌局势影响，本周市场恐慌情绪仍在。 

数据来源：wind、瑞达期货研究院 数据来源：wind、瑞达期货研究院 

 

图7-5 近30日北向资金流动情况 

 

图解：本周北上资金从流出转为小幅流入。 

数据来源：wind、瑞达期货研究院 

 

8、本周经济数据 

图8-1 CPI与PPI同比 图8-2 银行代客结售汇 

  

图解：物价同比回落，通胀压力温和。 图解：1月企业结汇需求仍然旺盛。 

数据来源：wind、瑞达期货研究院 数据来源：wind、瑞达期货研究院 
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免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 

 


