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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:不锈钢(日,元/吨) 12555 55 01-02月合约价差:不锈钢(日,元/吨) -120 -5
期货前20名持仓:净买单量:不锈钢(日,手) -12792 80 主力合约持仓量:不锈钢(日,手) 71481 -6683
仓单数量:不锈钢(日,吨) 61498 -58

现货市场 304/2B卷:切边:无锡(日,元/吨) 13300 0 市场价:废不锈钢304:无锡(日,元/吨) 8950 100
SS主力合约基差(日,元/吨) 415 -55

上游情况

电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.29 0.12
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 9939.65 -18631.22 进口数量:镍铁(月,万吨) 90.51 -18.02
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 119150 -1200 平均价:镍铁(7-10%):全国(日,元/镍点) 890 0
中国铬铁产量(月,万吨) 75.78 -2.69

产业情况 300系不锈钢产量(月,万吨) 180 3.73 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 58.53 -1.23
不锈钢出口量(月,万吨) 45.85 -2.95

下游情况 房屋新开工面积:累计值(月,万平方米) 49061.39 3662.39 产量:挖掘机:当月值(月,万台) 3.09 -0.07
产量:大中型拖拉机(月,万台) 2.19 -0.43 小型拖拉机:产量:当月值(月,万台) 0.9 -0.1

行业消息

1.美国“小非农”ADP回暖，私营企业周均新增就业4750人，结束连续四周就业流失；美联储关注就业指
标10月JOLTS职位空缺不降反升至五个月高点，但招聘减少、裁员人数创两年多新高。 2.日央行行长：若
实现经济前景将加息，特殊情况下将增加购债规模，正逐步接近持续的通胀目标，暗示未来加息将“不止
一次”。 3.特朗普：降息是新美联储主席的试金石、将考虑两个人选，可能通过调整关税降低部分商品价
格；媒体：特朗普本周进行美联储主席人选最后一轮面试，哈塞特仍是最佳人选。哈塞特：美联储有“充
足空间”降息，那意味着降幅超过25基点。

观点总结

原料端，菲律宾逐步进入雨季，且镍矿品味下降，国内镍铁厂原料库存趋紧；不过印尼镍铁产量维持高位
，回流国内数量预计增加，近期镍铁价格下跌明显，原料成本有所下移。供应端，不锈钢厂生产利润有所
改善，虽告别传统需求旺季，但预计产量降幅实际有限，供应压力增加。需求端，下游需求逐步转向淡季
，且不锈钢出口量呈现下降态势，前期挤出口影响开始显现。市场采购意愿不高，整体询单和成交表现一
般，因此全国不锈钢社会库存呈现窄幅增加态势。技术面，持仓持稳价格上涨，空头氛围下降。观点参考
：预计不锈钢期价偏强调整，关注12600阻力。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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