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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 784.84 3.14 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 9393 122
主力合约持仓量:沪金(日,手) 216722 5483 主力合约持仓量:沪银(日,手) 476010 8476
沪金主力前20名净持仓(日,手) 152454 4916 沪银主力前20名净持仓(日,手) 137092 2059
仓单数量:黄金(日,千克) 28857 0 仓单数量:白银(日,千克) 1199046 -5420

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 781.5 5.8 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 9314 114
沪金主力合约基差(日,元/克) -3.34 2.66 沪银主力合约基差(日,元/千克) -79 -8

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 947.06 3.44 白银ETF持仓(日,吨) 15005.79 347.58
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 213115 10147 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 59448 927
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 11.25 0.14 历史波动率:40日:黄金(日,%) 11.21 0.11
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 18.95 -0.29 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 18.95 -0.29

行业消息

1.国际评级机构惠誉称，政策风险给美国信用前景蒙上阴影。惠誉在年中更新中，将美国2025年25%行业
的前景展望下调至“恶化”，原因是不确定性增加、经济增长放缓以及预期利率将长期维持在高位。2. 美
国国会分析机构最新估算显示，未来十年，特朗普政府最新通过的大规模减税和支出法案——号称“大漂亮
”的法案（OBBBA）将让美国政府的财政赤字增加3.4万亿美元。3. 美国财政部长贝森特批评美联储对关税
的"恐慌宣传"，指出关税迄今几乎没有产生通胀效应，强调需要审查美联储是否成功履行职责，同时明确
表示特朗普政府更注重贸易协议质量而非时间节点。4. 知情人士透露，欧盟最早将于本周举行会议，为可
能与美国达不成贸易协议的情景制定应对措施计划，并可能前所未有的启用“反胁迫工具”。随着8月1日
最后期限临近，美国总统特朗普的关税谈判立场变得强硬。5. 据CME“美联储观察”：美联储7月维持利率
不变的概率为97.4%，降息25个基点的概率为2.6%。美联储9月维持利率不变的概率为41.4%，累计降息25
个基点的概率为57.2%，累计降息50个基点的概率为1.5%。

观点总结

沪金主力合约盘中冲高回落，沪银主力合约延续偏强运行态势。黄金自上周整理后整体偏强运行，推动本
轮反弹的核心在于美国财政与政治不确定性引发的美元与美债收益率同步走低、以及即将到来的美欧关税8
月1日最后谈判期限所带来的持续性贸易不确定性，使避险与对冲资金继续向黄金集中。“关税倒计时”或
成为近期黄金交易主线，美国与欧盟正在磋商的基础关税水平可能高达30%，且白宫明确不延长期限。该
预期一方面压制了企业盈利与风险资产表现，另一方面强化了对美国潜在通胀再上行与增长受损的双重担
忧，削弱美元需求，进一步提振黄金避险需求。同时，市场对美联储政策路径的解读出现分化：此前6月通
胀数据回落使降息预期有所提振，但最新一轮数据公布后投资者开始削减鸽派押注，利率期货显示年内降
息幅度定价有所收敛，形成“利率下行趋势仍在、节奏趋缓”的中性环境，使名义及实际收益率缓慢下移
，维系黄金的持有相对收益。白银方面，近期白银强劲走势使得金银比较年初显著修复，但半导体工业用
银及库存偏紧格局未改，或继续支撑其修复潜力。整体来看，美欧关税局势仍存在较大不确定性，关税风
波及减税法案的持续上演提振黄金避险属性，金价中枢或继续上移。当前市场对于美联储9月降息的押注较
为稳固，降息叠加通胀加速升温的预期或推动美债实际收益率趋于下行，潜在利多金价。操作上，黄金逢
低布局思路为主，白银短期注意回调风险。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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