
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 107.610 -0.08% T主力成交量 86507 3627↑

TF主力收盘价 105.500 -0.06% TF主力成交量 69708 640↑

TS主力收盘价 102.332 -0.03% TS主力成交量 50979 7144↑

TL主力收盘价 110.470 -0.44% TL主力成交量 122870 15230↑

期货价差 TL2603-2606价差 -0.17 -0.02↓ T03-TL03价差 -2.86 0.37↑

T2603-2606价差 0.05 +0.01↑ TF03-T03价差 -2.11 0.02↑

TF2603-2606价差 0.01 +0.01↑ TS03-T03价差 -5.28 0.06↑

TS2603-2606价差 -0.03 -0.01↓ TS03-TF03价差 -3.17 0.04↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 229013 -1119↓ T前20名多头 203,061 -628↓

（手） T前20名空头 202,664 -758↓ T前20名净空仓 -397 130↑

2026/1/7 TF主力持仓量 149597 -1320↓ TF前20名多头 137,390 512↑

TF前20名空头 146,683 -1408↓ TF前20名净空仓 9,293 -1920↓

TS主力持仓量 69861 -2839↓ TS前20名多头 58,525 -2396↓

TS前20名空头 64,147 -2027↓ TS前20名净空仓 5,622 369↑

TL主力持仓量 154801 4241↑ TL前20名多头 144,612 3059↑

TL前20名空头 152,655 5457↑ TL前20名净空仓 8,043 2398↑

前二CTD 250018.IB(6y） 100.0373 -0.0846↓ 220025.IB(6y） 99.0955 -0.0360↓

（净价） 230014.IB(4y） 104.4317 -0.0247↓ 240020.IB(4y) 100.8844 -0.0405↓

250017.IB(2y) 100.0392 -0.0498↓ 	 250024.IB(2y) 99.8429 -0.0617↓
*报价截止16:00 210005.IB(17y) 124.8926 -0.3829↓ 210014.IB(18y) 121.5708 -0.2711↓

国债活跃券* 1y 1.3375 0.00↑bp 3y 1.4350 3.25↑bp

(%) 5y 1.6450 2.75↑bp 7y 1.7625 2.35↑bp
*报价截止16：15 10y 1.8830 2.15↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.2561 -14.39↓bp Shibor隔夜 1.2660 0.30↑bp

(%) 银质押7天 1.4500 -3.00↓bp Shibor7天 1.4500 2.80↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.4700 4.00↑bp Shibor14天 1.4530 -1.20↓bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 286 到期规模（亿） 5288 利率（%）/天数 1.4/7
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行业消息 \

公开市场操作

            国债期货日报 2026/1/7

1、2026年中国人民银行工作会议1月5日至6日召开。根据会议释放的信号，央行将继续实施

适度宽松的货币政策，发挥增量政策和存量政策集成效应，加大逆周期和跨周期调节力度；灵

活高效运用降准降息等多种货币政策工具，保持流动性充裕；完善结构性货币政策工具体系，

优化工具设计和管理，加强对扩大内需、科技创新、中小微企业等重点领域的金融支持。

2、2026年全国外汇管理工作会议在京召开。会议强调，2026年，外汇管理工作要坚持稳中求

进、提质增效，更好统筹发展和安全，着力构建“更加便利、更加开放、更加安全、更加智慧

”的外汇管理体制机制，推动外汇领域深层次改革和高水平开放，有效保障各类主体用汇需

求，防范化解外部冲击风险，进一步加强事中事后监管，努力营造既“放得活”又“管得好”

的外汇政策环境，为“十五五”开好局、起好步贡献外汇力量。

3、商务部发布公告，中方决定禁止所有两用物项向日本军事用户、军事用途，以及一切有助

于提升日本军事实力的其他最终用户用途出口。任何国家和地区的组织和个人，违反上述规

定，将原产于中华人民共和国的相关两用物项转移或提供给日本的组织和个人，将依法追究法

律责任。



观点总结

重点关注
1/7 18:00 欧元区 2025 年 12 月 CPI 初值

1/9 21:30 美国 2025 年 12 月季调后非农就业人口

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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周三国债现券收益率多数走弱，到期收益率1-7Y上行1.0-3.25bp左右，10Y、30Y到期收益率

分别上行1.25、1.90bp左右至1.90%、2.33%。周三国债期货集体走弱，TS、TF、T、TL主力

合约分别下跌0.03%、0.06%、0.08%、0.44%。央行持续净回笼，DR007加权利率回升至

1.46%附近震荡。12月央行国债买卖净投放500亿元，低于市场预期。国内基本面端，12月官

方制造业、非制造业PMI双双回暖，重返荣枯线上。11月全国规上工企业利润同比持续回落，

但高技术制造业等新兴行业利润保持较快增长，工业结构持续优化。消息面上，央行定调2026

年货币政策，将继续实施适度宽松的货币政策，灵活高效运用降准降息等政策工具，保持流动

性充裕，促进社会综合融资成本低位运行。海外方面，美国突袭委内瑞拉并逮捕马杜罗引发地

缘政治震动。美国12月ISM制造业PMI指数意外下滑至47.9，创2024年以来新低，制造业持续

萎缩。美联储12月会议纪要显示，官员之间存在分歧，但大多数参会者认为若通胀如预期逐步

下降，未来货币政策将进一步宽松。整体来看，债市当前面临多重因素冲击，调整压力显著抬

升。12月制造业PMI超预期修复，当月经济数据或边际回升，基本面支撑有所减弱，短期内宽

货币必要性降低；节后权益市场表现强势，债市流动性压力加剧。此外，1月政府债发行规模

较去年同期有所扩大，但市场配置力量依然偏弱，供给压力下超长债持续上行。短期内利率预

计偏弱震荡。



 


