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钢材：天气转冷抑制需求，12月或将震荡回调 

 

内容提要： 

1、铁矿石现货进口量维持在 1亿吨上方 

2020年 10月，中国进口铁矿砂及其精矿 10674.2万吨，月环比下降 1.66%，

但与去年同期比较增加 13.9%；1-10月份，中国累计进口铁矿石 97520.4万吨，

同比增加 9836.1万吨，增幅 11.2%。国内铁矿石进口量连续五个月维持在 1

亿吨上方，体现出国内高需求，但随着钢厂高炉开工率下调，铁矿石现货供应

将由偏紧逐步转向宽松。 

 

2、预计今年全年粗钢产量将超过 10 亿吨，同比增长 3%-5% 

    据国家统计局数据显示，2020年 10月份，我国粗钢产量 9220 万吨，同

比增长 12.7%，10 月份全国粗钢日均产量 297.4万吨，环比下降 3.60%；1-10

月，我国粗钢产量 87393万吨，同比增长 5.5%。虽然 10月国内粗钢产量月环

比下滑 35.3万吨，但整体仍维持在 9000万吨上方。据市场预计今年全年粗钢

产量将超过 10亿吨，同比增长 3%-5%。 

 

                              3、螺纹钢库存量或止跌回升 

截止11月27日，全国35个主要城市螺纹钢库存量为450.43万吨，相较于上

月底减少224.29万吨；去年同期库存量为284.33万吨，同比增加166.1万吨。

11月中上旬钢材终端需求继续释放，现货市场日均成交量多日超过25万吨，但

进入下旬随着天气转冷及钢价持续上调，终端需求明显转弱，12月份库存量或

将止跌回升。 

截止11月27日，全国33个主要城市热轧卷板库存量为233.52万吨，相较于

上月底减少43.86万吨；去年同期库存量为179.92万吨，同比增加53.6万吨。

11月份热卷厂内库存及社会库存继续下滑，显示终端需求好于市场预期，12

月份热轧卷板受天气影响较小，在扩大内需环境下库存量或维持相对低位。 

 

策略方案： 

单边操作策略  套利操作策略  

操作品种合约 RB2101 操作品种合约 RB2105-RB2101 

操作方向 做空 操作方向 空 RB2105 多 RB2101 

入场价区 4000 入场价区 价差-110（5 月减 1 月） 

目标价区 3800 目标价区 -170 

止损价区 4080 止损价区 -80 

   风险提示： 

12 月份环保政策趋严，钢厂高炉开工率明显下滑提振市场情绪；原材料

整体保持强势推动成材价格走高等。 
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钢材：天气转冷抑制需求，12 月或将震荡回调 

 

11 月国内钢材期现货价格，在政策面、基本面以及情绪面支撑下大幅走高。12 月份钢材价格走势

或将高位回调，首先当前虽环保加压，但钢厂高炉限产不及预期；其次原材料在持续上涨后，高位压

力将逐步显现，特别是铁矿石供应量将进一步提升；最后北方现货市场已入冬季，气温不断下降，室

外需求骤减，仅部分工程项目处于赶工状态，南方虽需求尚可，但随着北材南下数量增多，现货供应

相对宽松。  

---------------------------------------------------------------------------------------- 

 

一、 产业链分析 

（一）铁矿石市场 

11月份，铁矿石期现货价格震荡上行。月初矿价整体表现疲软，由于国内铁矿石港口库存持续增

加，叠加京津冀地区因环保趋严部分钢厂高炉开工率下调抑制铁矿石现货需求。但进入 11月中旬伴随

着澳巴铁矿石总发运量下降、河北疏港解除限制推动港口库存下滑及钢材价格持续走高带来支撑，矿

价重心逐步上移。截止 11月 30日青岛港 62%澳洲 PB粉矿现货价为 899元/湿吨，较上月底涨 34元/

湿吨，涨幅为 3.9%。 

 

据海关总署公布的数据显示，2020年 10月，中国进口铁矿砂及其精矿 10674.2万吨，月环比下降

1.66%，但与去年同期比较增加 13.9%；1-10月份，中国累计进口铁矿石 97520.4万吨，同比增加 9836.1

万吨，增幅 11.2%。国内铁矿石进口量连续五个月维持在 1亿吨上方，体现出国内高需求，但随着钢厂

高炉开工率下调，铁矿石现货供应将由偏紧逐步转向宽松。 
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（二）焦炭市场 

11月份，国内焦炭期现货价格延续上行趋势。由于山西、河南等地去产能政策继续推进中，河南

安阳地区已退出180万吨，11月底计划退出290万吨，剩下190万吨延期执行。目前焦企开工高稳，出货

顺畅，焦炭库存处低位水平。需求方面，钢厂暂无较大限产情况，开工较积极，厂内焦炭多处合理区

间，部分钢厂考虑运输等因素影响，对焦炭仍有较高补库需求。11月30日J2101合约上行至2470元/吨附

近；河北一级冶金焦现货报价为2200元/吨，山西一级冶金焦为1990元/吨。 

12月份，钢厂高炉开工率或存下调可能对于焦炭需求产生抑制，只是焦煤保强运行亦对焦炭价格

构成支撑，据悉从23日开始甘其毛都口岸入境时间从17点闭关再次缩短为仅上午可以通关，司机不允

许留宿，且必须带7天内核酸检测报告。预计后期口岸通关将持续低位运行。 

 

截止 11 月 27 日全国 110 家钢厂样本中焦炭库存量为 466.06 万吨，较上月增加 12.62 万吨，相较

于去年同期增加 1.16 万吨；100 家独立焦企中焦炭库存量为 27 万吨，环比上月减少 0.93 万吨，相较
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于去年同期减少 25.05 万吨。目前焦化出货顺畅，库存继续小幅下降，钢厂厂内库存则小幅回升，12

月份受环保及天气影响运输，焦炭供需或维持紧平衡状态。  

           

 

（三）钢材产量 

据国家统计局数据显示，2020年 10月份，我国粗钢产量 9220万吨，同比增长 12.7%，10月份全

国粗钢日均产量 297.4 万吨，环比下降 3.60%；1-10月，我国粗钢产量 87393万吨，同比增长 5.5%。

虽然 10月国内粗钢产量月环比下滑 35.3万吨，但整体仍维持在 9000 万吨上方。据市场预计今年全年

粗钢产量将超过 10亿吨，同比增长 3%-5%。 

 

据 Mysteel监测的全国 139家建材钢厂，截止 11月 27日螺纹钢 11月份产量为 1443万吨，产能

利用率平均值维持在 79%附近，环比上月产量增加 0.3万吨；去年同期产量为 1407万吨，产能利用率

平均值为 77.1%。11月份样本钢厂螺纹钢产量止跌小幅反弹，而从历史数据分析 12月份钢厂高炉开工
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率或延续下调，但目前钢厂利润尚可高炉产能利用率或上调。 

 

据 Mysteel监测的全国 37家热轧板卷生产企业总计 64条生产线，截止 11月 27日热轧卷板 11月

份产量为 1313.78万吨，产能利用率平均值上升至 83.9%；去年同期产量为 1327.22万吨，产能利用率

平均值为 84.4%。11月份热卷产量与 10月相比小幅增加，但仍低于去年同期水平。12月份热卷产量仍

有进一步提升可能。 

 

 

（四）钢材进出口 

据海关统计数据显示，2020年 10月我国出口钢材 403.9万吨，较上月增加 21.1万吨，同比下降

15.5%；1-10月我国累计出口钢材 4442.5万吨，同比下降 19.3%。10 月我国进口钢材 193.2万吨，较

上月减少 95.3万吨，同比增长 88.5%；1-10月我国累计进口钢材 1770.5 万吨，同比增长 73.9%。整体

上，10月我国钢材净出品量为 211万吨，环比增加 116.7万吨，同比减少 164万吨，出口量连续两个

月出现回升，显示海外市场需求正逐步回暖。 
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（五）库存数据分析 

螺纹钢库存量：截止 11月 27日，全国 35 个主要城市螺纹钢库存量为 450.43万吨，相较于上月

底（2020-910-29）减少 224.29万吨；去年同期（2019-11-28）库存量为 284.33万吨，同比增加 166.1

万吨。11月中上旬钢材终端需求继续释放，现货市场日均成交量多日维持在 25万吨上方，但进入下旬

随着天气转冷及钢价持续上调，终端需求明显转弱，12月份库存量或将止跌回升。 

 

热轧卷板库存量：截止 11月 27日，全国 33个主要城市热轧卷板库存量为 233.52万吨，相较于

上月底（2020-10-29）减少 43.86万吨；去年同期（2019-11-28）库存量为 179.92万吨，同比增加 53.6

万吨。 

11月 27日，37家样本热轧板卷生产企业中厂内库存为 102.69万吨，相较于上月底 106.08万吨，

减少 3.39万吨；去年同期为 77.7万吨，同比增加 24.99万吨。11月份热卷厂内库存及社会库存继续

下滑，显示终端需求好于市场预期，12月份热轧卷板受天气影响较小，在扩大内需环境下库存量或维
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持相对低位。 

 

 

二、下游行业分析 

（一）房地产市场 

据统计局数据显示，2020年 1-10月份，全国房地产开发投资 116556 亿元，同比增长 6.3%，增速

比 1-9月份提高 0.7个百分点。众所周知，2020年是全面建成小康社会以及十三五规划收官之年，受

疫情影响耽搁 3个月工期，全年工程进度及目前需要在 9个月时间完成，特别是高资地产企业目前仍

在赶工期，能开工正常开工，不能开工创造条件也要施工，这样可进一步释放部分钢材需求。 

            

 

（二）汽车产销情况 

中汽协发布数据显示，2020年 10月中国汽车产销分别为 255.2万辆和 257.3万辆，环比分别增长
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0.9%和 0.1%，同比分别增长 11.0%和 12.5%。累计方面，2020年 1-10月中国汽车累计产销分别为 1951.9

万辆和 1969.9万辆，同比下降 4.6%和 4.7%，降幅与 1-9月相比，分别收窄 2.1个百分点和 2.2个百

分点。目前汽车产销已连续 7个月呈现正增长，连续 6个月增速保持在 10%以上。从今年三、四季度钢

厂汽车钢订单情况整体偏好，预计 11、12月汽车产销数据尚好，且冷系板材需求保持较好需求。    

             

 

三、小结与展望 

11 月国内钢材期现货价格，在政策面、基本面以及情绪面支撑下大幅走高。12 月份钢材价格走势

或将高位回调，首先当前虽环保加压，但钢厂高炉限产不及预期；其次原材料在持续上涨后，高位压

力将逐步显现，特别是铁矿石供应量将进一步提升；最后北方现货市场已入冬季，气温不断下降，室

外需求骤减，仅部分工程项目处于赶工状态，南方虽需求尚可，但随着北材南下数量增多，现货供应

相对宽松。  

 

四、操作策略 

（一）投机策略 

12 月份钢材价格走势或将高位回调，北方现货市场已入冬季，气温不断下降，室外需求骤减，仅

部分工程项目处于赶工状态，南方虽需求尚可，但随着北材南下数量增多，现货供应相对宽松。操作

上建议，RB2101 合约于 4000 附近建立空单，止损参考 4080 元/吨。HC2101 合约则建议于 4200-4250

区间建立空单，止损参考 4330。 

 

（二）套利策略 

1、跨期套利：11 月 30 日 RB2105 与 RB2101 合约价差为-142。钢材市场整体或保持近强远弱格局，

因此操作上建议，当价差为-120 至-100 区间，可考虑空 RB2105 多 RB2101，当价差为-80 止损，目标
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为-170。 

 

2、跨品种套利：11 月 30 日 HC2101 合约与 RB2101 合约价差为 269，目前上海地区现货热卷与

螺纹钢价差为 80 元/吨，后市期货价差或将缩小。操作上建议，当 HC2101-RB2101 合约价差处在 270-300

区间，考虑空热卷多螺纹，止损 330，目标 150-180。 

 

 

（三）套保策略 

需求方：12 月份钢材现货需求仍有余热，因此作为需求方可考虑回调分批买入套保。操作上建议，

RB2101 合约于 3900-38000 买入 40%仓位，若行情继续下行则于 3750－3650 再建 40%仓位；如果第一

步建仓后行情开始走高则于 3900-3950 买入 40%仓位。 

 

销售商：对于生产经营或贸易企业，若当前存在较高库存量，可考虑通过期货市场于 3920、4000、

4050 分批抛空 RB2101 合约套期保值。 
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